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Konsolide Finansal Tabloların Notları
TÜMÜYLE KONSOLİDE BAĞLI ŞİRKETLERDE AZINLIK HİSSEDARLARINDAN SATIN ALMA TAAHHÜTLERİ
Grup, tümüyle kondolide bazı Grup bağlı şirketlerinin azınlık hissedarlarına hisselerini satın alma taahhüdü vermiştir. Grup açısından bu satın alma taahhütleri satma opsiyonu satışıdır. Bu opsiyonların kullanım fiyatı, hisselerin edinim zamanında firmanın dikkate aldığı bağlı şirketin gelecekteki performansını gösteren ve üzerinde mutabık kalınmış bir formüle dayanmaktadır.

Bu taahhütler, hesaplarda aşağıdaki gibi kaydedilmiştir:
▪  IAS 32’ye göre,Grup, tümüyle kendi kontrolu altında bulunan bağlı şirketlerde, azınlık hissedarlarına verdiği satma opsiyonunu bir yükümlülük olarak kaydetmiştir.  Bu yükümlülük ilk başta, “Diğer Yükümlülükler” hesabının altında gösterilen satma opsiyonlarının tahmini kullanım fiyatının bugünkü değeridir. 

▪ satma opsiyonları kullanılmasa bile, tutarlı olmak için bu yükümlülüğün muhasebeleştirilmesi zorunluluğu nedeniyle, Grup, azınlık çıkarlarıyla ilgili uygulanan muhasebe işlemlerinin aynısını izlemektedir. Sonuç olarak, bu yükümlülüğün karşılığı olarak, opsiyonlu azınlık çıkarlarından ve Grubun Konsolide karşılıklarından ilgili bakiye düşülür;

▪ Bu yükümlülükte opsiyonların kullanım fiyatına bağlı sonradan olan değişiklikler ve azınlık çıkarlarının defter değerinin hepsi Grubun konsolide karşılıklar hesabında kaydedilir;

▪ Eğer hisse satın alınırsa, söz konusu bağlı şirketin azınlık çıkarlarının edinimiyle bağlantılı olarak nakit ödemesi yaplılır. Ancak taahhüt süresinin sonuna gelinirse ve satın alma olmamışsa bu yükümlülük azınlık çıkarlarından ve Grubun konsolide karşılıklarından silinir;

▪ Opsiyonların kullanılmadığı dönemde, satma opsiyonu olan azınlık çıkarlarıyla ilgili sonuçlar Grubun Konsolide Gelir Tablosunun, Azınlık Çıkarları hesabına kaydedilir.

KISIMLARIN  RAPORLANMASI
Grup, farklı iş alanlarını ve bu iş alanlarının farklı coğrafi bölgede dağılımını dikkate alan matriks tabanlı bir biçimde yönetilir. Bu nedenle, kısım bilgisi her iki ölçüt altında birden, önce iş alanı, daha sonra da coğrafi bölge bazında sunulur. 


Grup, her bir alt bölümün faaliyet gelirini ve giderini, o faaliyetle ilgili sonuçların içinde gösterir. Kurumsal Merkez dışında her alt bölümün geliri, Grup sermayesi üzerinde tahmini getiri oranına dayalı sermaye üzerindeki getiriyi de kapsar.   Öte yandan, alt bölümün sermayesinin defter değeri üzerinden olan getiri Kurumsal Merkez’e aktarılır. Alt bölümler arasında yapılan işlemler, Grup dışındaki müşterilerle yapılan hüküm ve koşulların aynısı uygulanarak yapılır.  
Grup, beş temel iş alanına ayrılmıştır:

▪ Fransa’daki perakende bankacılık ağlarını içeren Fransız Ağları 
(Societe Generale ve Crédit du Nord’un yurtiçindeki ağları);
▪ Uluslarası Perakende Bankacılık (BHFM);
▪ Finansal Hizmetler Bölümü (DSFS) içinde  satıcı finansmanı, kiralama, tüketici kredisi, yaşam sigortası ve yaşam-dışı sigortalar yeralmaktadır; 
▪ Küresel Yatırım Yönetimi ve Hizmetleri (GIMS)  içinde  Varlık Yönetimi, Bireysel Bankacılık ve Boursorama, Menkul Değer Hizmetleri ve Fimat ve diğer menkul değer ve çalışan tasarruf hizmetleri dahil online tasarruf hizmetleri;
▪ Kurumsal Bankacılık ve Yatırım Bankacılığı (SG CIB), bir yandan Kurumsal Bankacılık ve Duran Getiriyi (yapılandırılmış finansman, borç, döviz ve hazine işlemleri, emtia finansmanı ve alımsatımı, ticari bankacılık) ve diğer yandan Varlık ve Danışmanlık faaliyetleri.

Ayrıca, Kurumsal Merkez,  Grubun beş temel iş alanı için Genel Fonlama Bölümü olarak da işlev görür.

Kısım Gelirlerinin  sunumu, Grup içindeki iç işlemler dikkate alınarak gerçekleşir; diğer yandan kısımların varlık ve yükümlülükleri, Grup içindeki iç işlemler çıkarıldıktan sonra sunulur. Her iş biriminde uygulanan vergi oranı, o bölümün kar ettiği ülkelerde geçerli olan standart vergi oranına dayalıdır. Grubun vergi oranıyla aralarında oluşan farklar Kurumsal Merkeze yansıtılır.  

Çoğrafi bölge bazında kısım raporlaması amacıyla, kısım kar ya da zararı ve varlık ve yükümlülükleri defteri tutan kuruluşların bulunduğu yer bazında sunulur. 
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FİNANSAL BİLGİ
SATIŞA SUNULAN CARİ OLMAYAN VARLIKLAR VE
SONA ERDİRİLEN FAALİYETLER
Bir duran varlık veya duran varlık grubu ve yükümlülüğün defter değeri, kullanımın sürekliliği değil de satış yoluyla geri kazanılacaksa, bu değerler, satış için tutulan olarak değerlendirilir.Bu sınıflandırmanın uygulanabilir olması için, varlık satışa sunulmuş olmalı ve satış olasılığı yüksek olmalıdır. Bu kategoriye giren varlık ve yükümlülükler, Satışa sunulan cari olmayan varlıklar ve satışa sunulan cari olmayan varlıklarla doğrudan bağlantılı olan yükümlülükler olarak yeniden sınıflandırılır. 

Rayiç değer eksi cari olmayan varlıkların ve satışa sunulan varlık gruplarının satış maliyeti ile net defter değerleri arasındaki herhangi bir olumsuz fark, kar veya zararda bir değer azalması olarak görülür. Ayrıca, satışa sunulan cari olmayan varlıklar için artık amortisman ayrılmaz.

Grubun faaliyeti sonlandırdığı tarih itibariyle, ya da faaliyet satışa sunum anlamında sınıflandırma ölçütünü karşılıyorsa, bu faaliyet sona erdirilmiş olarak sınıflandırılır. Sona erdirilmiş faaliyetler, dönemin gelir tablosunda tek bir kalem olarak muhasebeleştirilir.  Satış tarihine kadar oluşturdukları net gelir ile elden çıkarılmalarından kaynaklı net kazanç ya da zararın birleşimi ya da rayiç değer eksi sona erdirilen faaliyetleri oluşturan varlık ve yükümlülüklerin satış değeri olarak hesaplanır. Benzer şekilde, sona erdirilen faaliyetlerden gelen nakit akışları, dönemin nakit akım tablosunda ayrı bir kalem olarak görülür.
◼ 2. Muhasebe Politikaları ve değerleme yöntemleri
YABANCI DÖVİZ CİNSİNDEN GÖSTERİLEN İŞLEMLER

Dönem sonlarında, yabancı para cinsinden gösterilen parasal varlık ve yükümlülükler, o günkü spot döviz kurundan (Grubun işlevsel dövizi olan) Avro’ya çevrilir.  Yabancı para cinsi üzerinden gerçekleşmiş ya da gerçekleşmemiş kar ya da zararlar, gelir tablosunda gösterilir.

Forward yabancı para işlemleri, vadenin geri kalanında, forward döviz kuruna dayalı rayiç değerde muhasebeleştirilir. Spot yabancı para pozisyonları, dönem sonundaki resmi spot oranlar uygulanarak muhasebeleştirilir. Gerçekleşmemiş kar ya da zararlar gelir tablosunda muhasebeleştirilir.  

Hisse senetleri ve diğer değişken gelir menkul değerleri dahil  alım satım portföyünün bir parçası olmayan yabancı para cinsinden muhasebeleştirilen parasal olmayan finansal varlıklar, dönem sonunda geçerli olan faiz oranından Avro’ya çevrilir. Bu finansal varlıklardan kaynaklanan döviz kuru farkları, satış ya da değer azalması olduğunda ya da döviz kuru riski rayiç değerden hedge edildiğinde sadece gelir tablosunda muhasebeleştirilir. Özellikle, aynı döviz cinsi üzerinden bir borçla fonlanan parasal olmayan varlıklar, dönem sonundaki geçerli olan spot orandan çevrilir ve döviz kurundaki oynamaların etkisi, iki finansal araç arasındaki riskten korunma ilişkisiyle ilgili bir gelir altında kaydedilir.  

FİNANSAL ARAÇLARIN RAYİÇ DEĞERİNİ BELİRLEMEK 
Rayiç değer, istekli taraflar arasında mesafeli bir ilişki çerçevesinde, bir varlığın değiştokuş yapılabileceği ya da bir borcun ödenebileceği işlemde kullanılan değerdir. 

Bir finansal aracın rayiç değerini belirlemekteki ilk yol, aktif bir piyasadaki satış fiyatıdır. Eğer araç aktif bir piyasada işlem görmüyorsa, rayiç değer, değerleme teknikleri kullanılarak belirlenir. 
Eğer satış fiyatları bir borsadan, satıcıdan, komisyoncudan, sanayi grubundan, fiyatlama servisi ya da düzenleme ajansından hemen ve düzenli olarak bulunabiliyorsa o zaman finansal araca, aktif bir piyasada fiyatı belirlenmiş olarak bakılır ve bu fiyatlar mesafeli ilişki esasında gerçek ve düzenli piyasa işlemlerini yansıtır,.

Finansal araç, Grubun hemen erişebileceği bir kaç piysada birden alımsatım görüyorsa, rayiç değer, işlemin en avantajlı etkin piyasada yapılabileceği fiyattır. Belli bir aracın satış fiyatının oluşmadığı ancak onun unsurlarının satış fiyatının olduğu durumlarda, rayiç değer net pozisyon için alış ya da satış fiyatını içeren satış fiyatları verilen çeşitli unsurların toplam değeri olarak bulunur.
Eğer bir finansal aracın piyasası aktif değilse, rayiç değeri bir değerleme yöntemi kullanılarak bulunur (kurum-içi değerleme modelleri). Söz konusu araca bağlı olarak, bu modellerde, son işlemlerden gelen veriler kullanılabilir, büyük ölçüde benzer araçların rayiç değerleri kullanılabilir, iskonto edilmiş nakit akışlarından ya da opsiyon fiyatlama modellerinden ya da değerleme parametrelerinden gelen değerler kullanılabilir. Gerektiğinde, söz konusu finansal araca ve ilgili risklere bağlı olarak bu değerlemeler, özellikle net pozisyondaki alış ve satış fiyatı ve karmaşık ürünlerde modelleme riski gibi belirli faktörler dikkate alınarak bu değerlemelerde ayarlamalar yapılır. 
Eğer değerleme parametreleri gözlenebilir piyasa verileri ise, rayiç değer piyasa fiyatı olarak alınabilir ve işlem fiyatıyla kurum içi verilen fiyat arasındaki fark, yani satış marjı, gelir tablosunda muhasebeleştirilir. Ancak, eğer değerleme parametreleri gözlenemiyorsa ya da değerleme modelleri piyasada bilinmiyorsa, işlem tarihinde finansal aracın rayiç değeri işlem fiyatı olarak kabul edilir ve vadesinde ya da erken satış zamanında muhasebeleştirilen bazı karmaşık finansal araçlar hariç, satış marjı da genellikle gelir tablosunda aracın yaşam süresi üzerinden muhasebeleştirilir. İkincil piyasalarda, satış fiyatlarıyla büyük ölçüde alım satımın yapıldığı durumlarda, satış marjı, aracın fiyatını belirlemek için kullanılan yönteme göre gelir tablosunda muhasebeleştirilir. Değerleme parametreleri gözlenebilir olduğunda, o tarihteki gelir tablosunda kaydedilmemiş satış marjının ilgili kısmı muhasebeleştirilir. 
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FINANSAL VARLIKLAR VE YÜKÜMLÜLÜKLER
Türevsel olmayan finansal varlıkların kar ya da zarar yoluyla rayiç değerdeki alımsatımı, vadesine kadar tutulan finansal varlıklar ve satışa hazır finansal varlıklar (aşağıya bkz.) düzenleme tarihinde bilançoda muhasebeleştirilirken, türevler işlem tarihinde muhasebeleştirilir. Rayiç değerde, işlem ile ödeme tarihleri arasındaki değişim, ilgili muhasebe kategorisine bağlı olarak gelir tablosunda ya da özkaynaklarda kaydedilir. Müşteri kredileri verildiği tarihte bilançoya kaydedilir.  
İlk kez muhasebeleştirilmek amacıyla, finansal varlık ve yükümlülükler işlem maliyetleri de dahil edilerek rayiç değerde ölçülür ve (kar ya da zarar yoluyla rayiç değerde muhasebeleştirilen finansal araçlar hariç) aşağıdaki kategorilerden biri altında sınıflandırılır. 

• Krediler ve alacaklar
Başlangıçtan bu yana ne alımsatım ne de satış amacıyla tutulan kredi ve alacaklar,bilançoda, karşı tarafın türüne bağlı olarak, Bankalardan alacaklar ya da Müşteri Kredileri altında muhasebeleştirilir. Daha sonra, etkin faiz yöntemi kullanılarak itfa edilen maliyete göre hesaplanır ve uygunsa değer azalması zararı kaydedilir.

• Kar ve zarar yoluyla rayiç değerdeki finansal varlık ve yükümlülükler

Bunlar alımsatım amacıyla tutulan finansal varlık ve yükümlülüklerdir. Bilanço tarihinde rayiç değerden kaydedilir ve Kar ve zarar yoluyla rayiç değerdeki finansal varlık ve yükümlülükler altında muhasebeleştirilir.   Dönem içinde, rayiç değerde oluşan değişiklikler Gelir tablosunda, Kar ve zarar yoluyla rayiç değerdeki finansal varıklardaki net kazanç ya da zarar hesabında muhasebeleştirilir.

Bu kategoride, Haziran 2005’de yayınlanan değişiklikle, IAS 39 standardı altındaki seçeneğe göre, Grubun ilk başta kar ve zarar yoluyla rayiç değerde muhasebeleştirmeyi seçtiği türevsel olmayan finansal varlık ve yükümlülükler de yeralmaktadır. Grup, rayiç değer seçeneğini şu nedenlerle kullanmaktadır:

▪ Öncelikle, belirli finansal varlık ve yükümlülüklerin muhasebe işlemlerinde oluşan farklılıkları büyük ölçüde azaltmak için.

Grup, böylelikle Societe Generale Kurumsal Bankacılık ve Yatırım Bankacılığı tarafından çıkarılan yapılandırılmış tahvillerini kar ve zarar yoluyla rayiç değerde muhasebeleştirir. Bu konular tümüyle ticari olup, ilgili riskler, piyasada alımsatım portföylerindeki finansal araçlar yönetilerek hedge edilir. Rayiç değer seçeneğinin kullanılması, çıkarılan tahvillerle, ilgili piyasa risklerini hedge için kullanılan ve rayiç değerde gösterilen türevlerin muhasebe işlemlerinde bir tutarlılık olmasını sağlar. 




Grup, karşılık gelen sigorta yükümlülükleriyle finansal açıdan eşleştirilebilmesinin sağlanması için, yaşam sigortası bağlı şirketlerinin birim bağıntılı poliçelerini garanti etmek için tutulan finansal varlıkları da kar ya da zarar yoluyla rayiç değerde kaydeder. IFRS 4’e göre, sigorta yükümlülükleri, yerel muhasebe ilkelerine göre muhasebeleştirilmek zorundadır. İçlerinde bulunan finansal varlıkların yeniden değerlemelerine doğrudan bağlı olan taahhüt edilmiş karşılık ya da birim bağıntılı poliçelerin yeniden değerlemeleri, bu nedenle gelir tablosunda muhasebeleştirilir. Rayiç değer seçeneğinin kullanılması, Grubun, Gelir tablosu yoluyla finansal varlıkların rayiç değerindeki değişimleri kaydetmesini böylelikle birim bağıntılı poliçelerle ilgili sigorta yükümlülüklerindeki oynamalara karşılık muhasebe kaydı yaratabilmesine olanak sağlar:

▪ ikinci olarak Grup, belirli bileşik finansal araçları rayiç değerde kaydedebilir böylelikle, normalde ayrı olarak kaydedilmesi gereken gömülü türevleri ayırma gereksiniminden kaçınmış olur. Bu yaklaşım özellikle Grubun bulundurduğu konvertibl tahvillerin değerlemesi için kullanılmaktadır.
• Vadesine Kadar tutulan finansal varlıklar
Bunlar, türev-dışı, sabit vadeli ve sabit getirili varlıklar olup; Grup bu varlıkları vadesine kadar elinde tutar. Edinimlerinden sonra itfa edilmiş maliyetleri üzerinden değerleri hesaplanır ve  uygun olduğu takdirde değer azalmasına tabi tutulabilirler. İfta edilmiş maliyetleri prim ve iskontoların yanısıra işlem maliyetlerini de içerir ve Bilanço’da Vadesine kadar tutulan finansal varlıklar altında muhasebeleştirilir. 

• Satışa hazır finansal varlıklar
Bunlar türev dışı finansal varlıklar olup, Grup belirsiz bir süre elinde tuttuktan satışa çıkarabilir.  Normal koşullar altında yukarıdaki üç kategoriden birine girmezler. Bu finansal varlıklar bilançoda, satılabilir finansal varlıklar altında muhasebeleştirilir ve bilanço tarihinde rayiç değer üzerinden ölçülürler. Borç menkul kıymetleri üzerinden tahakkuk eden ya da ödenen faiz, etkin faiz oranı yöntemi kullanılarak Gelir tablosunda, Faiz ve Benzeri Gelirler – Finansal Araç İşlemleri altında muhasebeleştirilir. Faiz geliri haricinde rayiç değerdeki değişiklikler, Özkaynaklar’da, Gerçekleşmemiş ya da ertelenmiş kazanç ya da zararlar altında muhasebeleştirilir.  Grup, ancak varlıklar satıldığında ya da değer azalmasına uğradığında, rayiç değerdeki bu değişiklikleri gelir tablosuna kaydeder. Bu durumda da Satışa hazır net finansal varlıklar üzerinden net kazanç ya da zarar altında muhasebeleştirilirler.  Satışa hazır finansal varlıklarda muhasebeleştirilen öz kaynak menkul değerlerine ilişkin amortisman işlemleri geri alınamaz. Bu menkul değerler üzerinden kazanılan temettü geliri, Gelir tablosunda Temettü geliri altında kaydedilir. 
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BORÇ
Finansal yükümlülük olarak sınıflandırılmayan ve kar ya da zarar yoluyla rayiç değerde ölçülen Grup borçlanmaları ilk başta işlem maliyetleri düştükten sonra borçlanılan rakamın rayiç değeriyle hesaplanan maliyetleriyle muhasebeleştirilirler. Bilanço tarihinde bu yükümlülüklerin değeri, etkin faiz yöntemi kullanılarak itfa edilen maliyet üzerinden hesaplanır ve Bilanço’da Bankalara Borçlar, Müşteri mevduatları ve Menkul Kıymetleştirilmiş Borçlar altında muhasebeleştirilirler.
• Bankalara Borçlar ve Müşteri Mevduatları
Bankalar borçlar ve müşteri mevduatları orijinal süreleri ve türlerine göre sınıflandırılırlar: bankalara ait vadesiz (vadesiz mevduatlar ve cari mevduatlar) ve vadeli mevduatlar ve borçlar; ve müşterilere ait düzenli tasarruf hesapları ve diğer mevduatlar. Bankalara satılan menkul değerler ve müşterilerle yapılan yeniden satın alma anlaşmaları da bu kapsamda değerlendirilirler.

Bu mevduatlar üzerinden tahakkuk eden faiz, ilgili borçlar  olarak ve Gelir Tablosuna kaydedilir.

• Menkul Kıymetleştirilmiş Borçlar
Bu yükümlülükler menkul kıymet türüne göre sınıflandırılırlar: senete dayalı krediler, bankalararası piyasa sertifikaları, satılabilir borç araçları, tahvil ve diğer borç menkul kıymetleri; ancak, sermaye benzeri krediler altında sınıflandırılan sermaye benzeri senetler kapsam dışındadırlar.

Tahakkuk eden faiz ilgili borçlar olarak ve gelir tablosunda bir gider olarak  kaydedilir. Tahvil çıkarma ve itfa primleri, ilgili borçlanmanın kalan süresi üzerinden, ve efektif faiz oranı ile amorti edilir. Bundan doğan gider gelir tablosunda Faiz giderleri altında muhasebeleştirilir. 
SERMAYE BENZERİ BORÇ
Bu borçlar, vadeli ya da vadesiz olsun, ya da teminat karşılığı olsun ya da olmasın, tasfiye durumunda ancak diğer bütün alacaklıların borçları ödendikten sonra ödenecek borçları içerir. Uzun vadeli sermaye benzeri borçlar üzerinden tahakkuk eden faiz olduğu takdirde ilgili borçlar olarak ve gelir tablosunda bir gider olarak kaydedilir. 

FİNANSAL VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ BİLANÇO DIŞI BIRAKMA
Grup, varlığın sözleşmeye bağlı nakit akışları bittiğinde, ya da sözleşmeden doğan nakit akışı alma hakkı ve varlığın mülkiyetiyle bağlantılı risk ve faydaları önemli ölçüde başka bir tarafa devredildiğinde, finansal varlığın bütününü ya da bir parçasını (ya da benzeri varlıklar grubunu) bilanço dışı bırakır. 

Grubun, finansal varlıktan gelen nakit akışlarını devrettiği ancak mülkiyet ile bağlantılı olan risk ve faydaların büyük bir kısmını devretmediği ve elinde de tutmadığı durumlarda varlığı bilanço dışı bırakır ve gerekirse, varlığın transferinin sonucu olarak yaratılmış ya da elde kalmış hak ve yükümlülükleri kapsayabilmek için ayrı bir varlık ya da yükümlülük kalemini kaydeder. Grup, eğer varlığın kontrolünü elinde tutuyorsa, varlıkla bu ilişkisi devam ettiği sürece, bilançosunda bu varlığı muhasebeleştirmeye devam eder. 

Bir finansal varlık tümüyle bilanço dışı bırakıldığında, varlığın defter değeri ile satış karşılığında alınan ödeme arasındaki fark elden çıkarma tarihinde Gelir tablosunda, kazanç ya da zarar olarak kaydedilir. Gerektiğinde, önceden doğrudan öz kaynak olarak muhasebeleştirilmiş ancak gerçekleşmemiş kar ya da zarar için de ayarlama yapılır.

Grup, finansal borcun ancak bir kısmı ya da tamamı sona erdiğinde bu borcu bilanço dışı bırakacaktır, yani sözleşmede belirtilen yükümlülüğün bitmesi, iptal edilmesi ya da vadesinin bitmesi durumlarında.

FİNANSAL TÜREVLER VE RİSKTEN KORUNMA (HEDGE) MUHASEBESİ 
Bütün finansal türevler, Bilanço’da finansal varlık ya da finansal yükümlülük olarak rayiç değerleriyle muhasebeleştirilir. Nakit akış risk koruması olarak belirlenenler hariç (aşağıya bkz.), finansal türevlerin rayiç değerlerindeki değişim, dönemin gelir tablosunda muhasebeleştirilir.

 Türevler iki kategoriye ayrılır:
• Alımsatımı yapılan finansal türevler
Türev araçları, muhasebe amacıyla riskten korunma araçları olarak belirlenmedikleri sürece, doğrudan alımsatımı yapılan finansal türevler olarak kabul edilir. Bilanço’da kar veya zarar yoluyla rayiç değerdeki finansal varlık ya da yükümlülükler altında kaydedilir. Rayiç değerdeki değişim, kar ya da zarar yoluyla rayiç değerdeki finansal varlıkların net kazanç ya da zararları altında muhasebeleştirilir.
• Türevsel riskten korunma araçları
 Bir aracın türevsel riskten korunma aracı olarak belirlenebilmesi için Grup, riskten korunma ilişkisini bu işlemin başında belgelemelidir. Bu belge’de varlık, yükümlülük, riskten korunan gelecekteki işlem, korunulacak olan risk, kullanılan finansal türevin türü ve bu türevin etkinliğini ölçmek için kullanılan değerleme yöntemi belirtilir. Riskten korunma aracı olarak belirlenen türev, hem ilk başta hem de kullanım süresi boyunca; rayiç değerde ya da korunulan riskte oluşan  dalgalanmaları gidermek açısından oldukça etkin olmalıdır. 
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Türevsel riskten korunma araçları, Bilanço’da Türevsel riskten korunma araçları altında muhasebeleştirilir.  
Koruma yapılacak riske bağlı olarak, Grup, net yabancı yatırım üzerinden, türevi; rayiç değer koruması, nakit akış koruması ya da döviz kuru koruması olarak belirlerr. 
Rayiç değer koruması
Rayiç değer korumasında, Kar ya da zarar yoluyla rayiç değerdeki finansal araçlardan net kazanç ya da zarar altında raporlanan korunulan riskte olabilecek kazanç ya da zararlar korunulan kalemin defter değerinde ayarlanır. Eğer riskten koruma işlemi çok etkiliyse, riskten korunan kalemin rayiç değerindeki değişim, türevsel riskten koruma aracının rayiç değerinde oldukça benzer biçimde yansıyacaktır. Faiz oranı türevlerinde, tahakkuk eden faiz geliri ya da gideri, riskten korunan kalemde faiz geliri ya da gideri kaydedildiği anda Gelir tablosunda, Faiz geliri ve gideri –Riskten Koruma amaçlı türevler altında kaydedilir.
Eğer türevin, riskten koruma muhasebesi açısından, etkinlik ölçütüne uyması sonlanırsa ya da türev satılırsa, riskten korunma muhasebesine gelecekte devam edilmez. Bundan sonra, riskten korunan varlık ya da yükümlülüğün defter değerinde rayiç değeri için ayarlama yapılmaya son verilir ve önceden riskten korunma muhasebesinde muhasebeleştirilen kümülatif ayarlamalar, eskiden riskten korunmakta olan kalemin geri kalan vadesi üzerinden amorti edilir. Riskten korunan işlem vadesinden önce satılır ya da erken itfa edilirse, riskten korunma muhasebesi kendiliğinden sona erer. 

Nakit akış koruması
Nakit akış korumasında, riskten koruyan türev aracın rayiç değerindeki değişikliklerin etkin bölümü belirli bir öz kaynak hesabında muhasebeleştirilirken, etkin olmayan bölümü gelir tablosunda Kar ya da zarar yoluyla rayiç değerdeki finansal araçlardan net kazanç ya da zarar altında muhasebeleştirilir. 
Nakit akış koruma muhasebesine tabi olan varlıklarda muhasebeleştirilen miktarlar, Gelir tablosunda, nakit akış işleminin riskten korunduğu zamanla aynı anda, Faiz geliri ve gideri altında yeniden sınıflandırılır. Riskten koruma amaçlı türev üzerinden tahakkuk eden faiz gelir ya da gideri; riskten korunan kalemle ilgili faiz gelir ya da giderinin kaydedildiği anda gelir tablosunda, Faiz gelir ve giderleri- riskten koruma amaçlı türevler altında kaydedilir.  

Eğer türevin riskten koruma muhasebesi açısından, etkinlik ölçütüne uyması sonlanırsa ya da türev satılırsa, riskten korunma muhasebesine gelecekte devam edilmez Önceden öz kaynak altında muhasebeleştirilen tutarlar, riskten korunan kalemler tarafından gelen nakit akışları tarafından etkilenen faiz marjı olduğu sürece, gelri tablosunda Faiz geliri ve giderleri’nin altında yeniden sınıflandırılır. 

Riskten korunan işlem vadesinden önce satılır ya da erken itfa edilirse ya da riskten korunan gelecekteki işlemin gerçekleşme olasılığı büyük ölçüde azalırsa, öz kaynak altında kaydedilen gerçekleşmemiş kar ya da zararlar hemen Gelir tablosu altında yeniden sınıflandırılır. 

Yabancı bir operasyondaki net yatırımın riskten korunması
Nakit akış korumasında olduğu gibi, net yatırımı riskten koruma muhasebesi için tasarlanmış riskten koruyan türev aracın rayiç değerindeki değişikliklerin etkin bölümü, öz kaynak altında, Gerçekleşmemiş ya da ertelenmiş sermaye kazançları ya da zararları altında muhasebeleştirilirken, etkin olmayan kısmı gelir tablosunda muhasebeleştirilir. 
Makro-rayiç değerin riskten korunması
Bu tür risk korumalarında, faiz oranı türevleri, perakende bankacılık işlemlerinden kaynaklanan faiz oranı risklerini yapısal olarak küresel riskten korumak için kullanılır. Bu tür işlemlerin muhasebeleştirilmesinde, Grup Avrupa Birliği tarafından benimsenen ve aşağıdaki işlemleri olanaklı kılan IAS 39 “yapılandırma” standardını kullanır: 
▪ Sabit faizli, vadesiz müşteri mevduatlarında alınan pozisyonlar dahili varlık-yükümlülük yönetimi için kullanılan makro riskten koruma işlemlerine rayiç değer koruma muhasebesinin uygulanabilmesi; 

▪ Avrupa Birliği tarafından benimsenen IAS 39’un gerektirdiği etkinlik testlerinin yapılabilmesi.

Makro rayiç değerin riskten korunması için tasarlanan finansal türevlerin muhasebe işlemi, rayiç değeri riskten koruma araçları için kullanılanlara benzer. Makro riskten korunan araç portföyünün rayiç değerindeki değişimler bilanço’da farklı bir hesapta kar ya da zarar yoluyla faiz oranı riskine karşı korunan portföylerin yeniden değerleme farkları altında raporlanır. 

Gömülü türevler
Gömülü türev, melez bir aracın bir bileşenidir. Eğer bu melez araç kar ve zarar yoluyla rayiç değer ile değerlenmiyorsa ve işlemin başlangıcında türevin ekonomik özellik ve riskleri, ana sözleşmenin ekonomik özellik ve riskleriyle yakından bağlantılı değil ve bir türevin tanımına bağımsız olarak uyuyorsa ;Grup, gömülü türevi, ana sözleşmeden ayırır. Bir kez ayrıldıktan sonra, türev, yukarıda da uygulandığı gibi, bilanço’da kar ya da zarar yoluyla rayiç değerdeki finansal varlık veya yükümlülükler hesabının altında muhasebeleştirilir. 
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FINANSAL VARLIKLARDA DEĞER AZALMASI
• İtfa edilen maliyete göre değerlenen finansal varlıklar
Her bilanço tarihinde, Grup, ilk gösterildikleri günden bu yana herhangi bir finansal varlık ya da finansal varlık grubunun değerinde azalmaya yol açan bir ya da daha fazla olay olup olmadığına   (bir “zarar” olayı) dair nesnel bir kanıtların varlığını ve bu olay ya da olayların finansal varlık ya da finansal varlık grubunun gelecekteki tahmini nakit akışları üzerindeki etkisinin güvenilir bir şekilde tahmin edilip edilemeyeceğini değerlendirir.
Grup, öncelikle, bireysel bazda önemli olan finansal varlıklar ve bireysel bazda önemli olmayan bireysel ya da kolektif varlıklarının değer azalmasının bireysel bazda olup olmadığına dair nesnel kanıt olup olmadığını değerlendirir. Garantilerin varlığına rağmen; kredi riskinin nesnel kanıtının değerlendirme ölçütü üç aydan fazla süredir ödenmeyen taksitleri (konut kredilerinde altı aydan fazla, yerel otoritelere verilen kredilerde dokuz aydan fazla)  ya da bağımsız olarak, herhangi bir ödenmemiş miktarın varlığını, oluşmuş kredi riskinin nesnel kanıtının varlığını ya da karşı tarafın yasal işleme tabi olması durumlarını kapsar. 
Eğer, bireysel olarak değerlendirilen finansal varlığın değer azalmasına dair nesnel bir kanıtın olmadığı Grup tarafından belirlenirse, önemli olsun ya da olmasın, varlığı, benzer kredi riski gösteren diğer finansal varlıklar grubuna dahil eder ve bu grubu değer azalması açısından kolektif olarak değerlendirir.

Eğer vadesine kadar elde tutulan finansal varlık olarak sınıflandırılan kredi ya da diğer alacaklarda değer azalması olduğuna dair nesnel kanıt varsa, defter değeri ile elde edilebilir tahmini nakit akışların bugünkü değeri arasındaki fark, garantileri de dikkate alarak ve finansal varlığın özgün efektif faiz oranıyla iskonto edilerek, amortisman olarak kaydedilir. Bu değer gelir tablosunda Risk maliyeti altında kaydedilir ve finansal varlığın değeri bu amortisman tutarında azaltılır. Amortismana ayrılan tutarlar ya da amortisman iptalleri, Risk maliyeti altında kaydedilir.  Değeri azalmış kredi ya da alacakların değerleri, son gününden bugüne kadar ters iskonto işlemi yapılarak muhasebe için yeniden hesaplanır ve gelir tablosunda Faiz ve Benzeri Gelir altında kaydedilir. 
Homojen bir portföyde, finansal araçlar grubunda bir kredi riski oluşur oluşmaz, riskin bir ya da daha çok alacağı bireysel olarak etkilemesini beklemeksizin, bir amortisman ayrılır. Bu amortisman tutarı protföydekilere benzer kredi riski özellikleri olan varlıklarda oluşan tarihsel durumlar ve zararlar bazında belirlenir ve teorik aşırı zarar senaryoları kullanılır ya da gerekliyse durum bazında planlanmamış çalışmalar yapılır. Bu 

faktörler, gerektiğinde mevcut ekonomik koşulları yansıtmak için ayarlanır.

Kredi yeniden yapılandırıldığında, eğer kredinin gelecekte sağlayabileceği, ve kredinin etkin faiz oranı üzerinden iskonto edilen nakit akışları, kredinin amorti edilmiş maliyetinden az ise, aradaki farkı temsil eden tutar risk maliyeti altında bir zarar olarak kaydedilir. 

• Satışa sunulan finansal varlıklar
Eğer satışa sunulmuş bir finansal varlık üzerinde uzun sürmüş bir değer azalmasına dair nesnel kanıt varsa, kar ya da zarar yansıtması yoluyla bir değer azalması zararı muhasebeleştirilir.
Kote edilen öz kaynak araçları için, menkul değerin edinim fiyatıyla karşılaştırıldığında 12 aylık ortalama fiyatında önemli bir düşüş saptanmışsa ve bu düşüş bilanço tarihinde hala geçerliyse uzun sürmüş bu değer azalmasını kaydetme gereksinimi analiz edilir. 
Kote edilmeyen varlık araçlarında, uzun süreli değer azalmasının niteliksel analizi için Not 3’de belirtilen değerleme yöntemleri uygulanır. 

Borç araçlarında kullanılan değer azalması ölçütü de amorti edilen maliyetle hesaplanan finansal varlıklarda kullanılan ölçüte benzerdir.

Özkaynaklarda doğrudan, Gerçekleşmemiş ya da ertelenmiş sermaye kazanç ve zararları’nda muhasebeleştirilen ve satışa sunulmuş finansal varlıkların rayiç değerinde bir düşme olur ve değer düşmesini izleyen ardışık nesnel kanıt ortaya çıkarsa, Grup, önceden, toplam gerçekleşmemiş zarar olarak kaydedilen tutarı, Gelir tablosunda Risk maliyeti hesabında, Varlık araçları- Satışa sunulan finansal varlıklarda net kazanç veya zararlar altında muhasebeleştirir.

Bu kümüle zarar, edinim maliyetiyle (anapara ödemeleri ve amortismanlar düştükten sonra), cari rayiç değeri eksi kar ya da zarar yoluyla kaydedilmiş olan finansal varlığın değer azalmasından oluşan değer arasındaki fark olarak ölçülür. 

Satışa sunulan öz kaynak aracı üzerinde, kar ya da zarar yoluyla muhasebeleştirilen değer azalması zararları, ancak araç satıldığında iptal edilebilir. Öz kaynak aracı değeri azalmış olarak muhasebeleştirilirse, değerde sonradan olabilecek düşüşler ek değer azalması zararı olarak kaydedilir. Buna karşın, borç araçları, daha sonra değerlerini geri kazanırlarsa kar ya da zarar yoluyla değer azalması iptal edilir.
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FİNANSAL KİRALAMA VE BENZERİ ANLAŞMALAR
Kiralama, eğer kiralanan varlığın mülkiyetiyle ilgili risk ve faydaların büyük kısmı kiracıya aktarılıyorsa finansal kiralama olarak sınıflandırılır. Aksi takdirde operasyonel kiralama olarak sınıflandırılır.
Finansal kiralama alacakları, bilançoda Finansal Kiralama ve benzeri anlaşmalar kalemi altında muhasebeleştirilir  ve kiracıdan alınacak ödemeler artı güvence dışında kalan herhangi  bir artık değerin kiralamaya özel faiz oranından bugünkü değere iskonto edilerek hesaplanmasıyla elde edilen, Grubun bu işlem için yapmış olduğu net yatırım değeridir.

Kiralama taksitleri içine dahil edilen faiz, Gelir tablosunda Faiz ve benzeri gelirler altında kaydedilir. Yani kiralama işlemi kiraya verenin net yatırımı üzerinden sabit periyodik bir getiri sağlamaktadır. Finansal kiralamada, kiraya verenin brüt yatırımını hesaplamak için kullanılan artık değerin güvence dışındaki tahmini değeri üzerinde bir azalma olursa, kaydedilmiş olan finansal geliri ayarlamak için bir gider kaydedilir.
Operasyonel kiralama işlemlerinden kaynaklı duran varlıklar, Bilanço’da maddi ve maddi olmayan duran varlıklar kaleminde sunulur. Binalar, Yatırım Mülkü kalemi altında kaydedilir. Kira ödemeleri gelir tablosunda, kiralanan varlığın ekonomik ömrü üzerinden düz yönteme göre hesaplanarak Diğer faaliyetlerden gelirler kalemi altında muhasebeleştirilir.  Kiralama faaliyetleriyle bağlantılı olarak verilen bakım hizmetlerinden gelen gelirin muhasebe işlemleri kiralanan varlığın ekonomik ömrü boyunca oluşan giderlerle bağlantılı sabit bir marjı göstermeyi amaçlamaktadır. 
MADDİ OLAN VE MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
İşletme ve yatırım duran varlıkları, bilançonun varlıklar kısmında satın alma fiyatlarıyla gösterilirler.  Duran varlıkların uzun inşa dönemlerini finanse etmek için alınan fonların maliyetleri, diğer dolaysız giderlerle birlikte satın alma maliyetlerinin içine dahil edilir. Alınan yatırım teşvikleri, ilgili varlıkların maliyetinden çıkarılır.


Kurum içinde geliştirilen yazılımlar bilançonun varlıklar tarafında doğrudan geliştirme maliyetleri üzerinden kaydedilirler. Donanım ve hizmetlere ilişkin dış giderler, kullanım amaçlı üretim ve hazırlık aşamasına girebilecek çalışan giderleri de bu kapsam içinde yeralır.

Kullanıma hazır olur olmaz, duran varlıklar, kullanım süreleri üzerinden amortismana tabi tutulurlar. Varlığın artık değeri varsa, amortismana tabi değerden çıkarılır.

Bir duran varlığın unsurları farklı amaçlar için kullanılıyorsa ya da söz konusu varlığın kullanım süresinden daha farklı bir kullanım süresi varsa, bu unsurlar kendi kullanım sürelerine göre amortismana tabi tutulur ve Gelir Tablosunda Maddi ve maddi olmayan duran varlıklarda amortisman, İtfa ve değer azalması hesabında kaydedilirler. Grup, bu yaklaşımı faaliyet ve yatırım mülklerine uygulayarak, denk düşen amortisman süreleriyle birlikte varlıkların aşağıdaki unsurlara dağılımını yapmıştır:

	Altyapı
	Temel Yapı Unsurları
	50 yıl

	
	Kapı pencere ve çatılar
	20 yıl

	
	Yan yüzeyler
	30 yıl
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Binalar dışındaki duran varlıklara uygulanan amortismanlar,

aşağıdaki aralıklar bazında tahmin edilen ekonomik yaşamlarına göre hesaplanırlar
Maddi duran varlıklar

5 yıl Ulaşım

4 yıl Mobilya
10-20 yıl Ofis ekipmanı
  5-10 yıl  BT ekipmanı
    3-5 yıl Yazılım, geliştirilmiş ya da satın alınmış
    3-5 yıl İzin, patent, lisans, vb.
  5-20 yıl
Duran varlıkların değerinde herhangi bir düşüşe dair bir işaret olduğunda, değer azalmasına karşı test edilirler ve maddi olmayan duran varlıklar da yılda bir kez kontrol edilirler. Her bilanço döneminde değer azalması kanıtları değerlendirilir. Gelir yaratma dereceleri bazında gruplandırılan varlıklarda, değer azalması testleri yapılır. Eğer bir zarar varsa, değer azalması, Gelir Tablosunda, İtfa, Amortisman ve Maddi olan ve Olmayan duran varlıklarda değer azalması kaleminde kaydedilir. Değer azalmasına neden olan etmenler değiştiğinde ya da artık varolmadığında bu işlemler iptal edilebilir. Değer azalması zararları varlığın amorti edilen değerini düşüreceği için, gelecekteki amortisman tablosunu da etkileyecektir. 
İşletme duran varlıklarında gerçekleşen sermaye kazançları ya da zararları, Diğer varlıklardan net gelir kaleminde muhasebeleştirilirken, yatırım varlıklarındaki kazanç ya da zararlar, Net bankacılık geliri ya da diğer faaliyetlerden gelirler altında kaydedilir. 

KARŞILIKLAR
Kredi riski ya da çalışan hakları dışında ayrılan karşılıklar, zamanı ya da miktarı tam olarak belirlenemeyen yükümlülükleri temsil ederler. Üçüncü bir tarafa verilen bir taahhüt nedeniyle bir karşılık ayrılabilir; Grup, aynı değerde bir tutar almadan muhtemelen ya da kesinlikle, bu üçüncü tarafa bir kaynak aktarımında bulunacaktır. 

Tahmini nakit çıkışları üzerinde, bugünkü değeri saptamak için iskonto yapılır; iskonto işleminin önemli bir etkisi vardır. Karşılık ayrılması ya da ayrılan karşılığın iptal edilmesi, gelecekteki gidere tekabül eden kalemler altındakar ve zarar yoluyla kaydedilir.


 “CONTRATS ÉPARGNE LOGEMENT” TAAHHÜTLERİ (İPOTEK TASARRUF ANLAŞMALARI)
Comptes d’epargne-logement (CEL ya da ipotek tasarruf hesapları) ve plans d’epargne-logement (PEL ya da ipotek tasarruf planları), 10 Haziran 1965 tarih ve 65-554 no’lu yasa hükümlerine göre düzenlenen, bireysel müşterilere yönelik özel tasarruf planları olup; ilk aşamada oluşturulan ve faiz kazanan bir tasarruf hesabını takiben, bu tasarrufların ipotek kredilerini oluşturmak için kullanıldığı ikinci bir aşaması olan sistemdir. Mevcut düzenlemeye göre, son aşamanın gerçekleşebilmesi için, ilk aşamada tasarruf işleminin yapılmış olması gerekir ve bu nedenle bu kısımın ayrılmaz bir parçasını oluşturur. Toplanan tasarruf mevduatları ve kullandırılan krediler, itfa maliyetleriyle kaydedilirler.

Bu araçlar Grup için iki tür taahhüt yaratırlar: ipotek tasarruf anlaşmasının başında sabitlenen bir faiz oranıyla, müşteri tasarruflarına belirsiz bir süre boyunca faiz verilmesi ve yine tasarruf anlaşmasının başında belirlenen bir orandan müşteriye kredi verme zorunluluğu.

Açıktır ki, PEL/CEL anlaşmalarıyla verilen taahhütlerin Grup  açısından olumsuz sonuçları olacaktır. Bu durumda bilançonun yükümlülükler kısmında bir karşılık ayrılır. Bu karşılıklara ilişkin herhangi bir değişiklik Net Bankacılık Geliri altında bulunan, Net Faiz Gelirine kaydedilir. Bu karşılıklar, sadece hesaplama tarihinde geçerli olan PEL/CEL anlaşmalarından doğan taahhütlerle ilgilidir.

Karşılıklar, her kuşak ipotek tasarruf planları (PEL) için ayrı biçimde hesaplanır ve kuşaklar arasında hesap ilişkisi olmaz; aynı durum, tek bir kuşağı oluşturan bütün ipotek tasarruf hesapları(CEL) için de geçerlidir. 
Tasarruf aşamasında, söz konusu olan taahhüde ilişkin ayrılması gereken karşılık beklenen ortalama tasarruf miktarı ile beklenen minimum tasarruf miktarı arasındaki farka göre bulunur. Bu iki tutar, müşterilerin geçmişte gözlenen davranışlarına bakılarak istatistiki olarak belirlenir.

Kredilendirme aşamasında, söz konusu taahhütler zaten verilmiş olan ancak hesap tarihinde henüz çekilmemiş olan krediyi ve bilançodaki miktarlar bazında geçmişteki müşteri davranışlarına bakarak gelecekte istatistiksel açıdan mümkün olan kredi rakamını içerirler.

Eğer bir PEL/CEL kuşağının gelecekteki beklenen gelirlerinin iskontolu değeri eksi bakiye veriyorsa, bir karşılık ayrılır. Gelir tutarı tahmini benzer tasarruf ve kredi ürünleri (benzer vadeleri ve başlangıç tarihleri olan) için bireysel müşterilere uygulanan faiz oranları üzerinden hesap edilir. 

178
2008 Tescil Belgesi - SOCIETE GENERALE GRUBU
FİNANSAL BİLGİ
10
Konsolide Finansal Tabloların Notları
KREDİ TAAHHÜTLERİ
Grup, finansal türev olarak görülmeyen kredi taahhütlerini ilk başta rayiç değerde muhasebeleştirir. Daha sonra, bu taahhütlere, muhasebe ilkelerine uygun bir biçimde karşılık ayrılarak, Karşılıklar (Yedekler) altında muhasebeleştirilirler. 

VERİLEN FİNANSAL GARANTİLER
Türev dışı bir finansal araç olarak dikkate alındığında, Grup tarafından verilen finansal garantiler, ilk başta, Bilanço’da rayiç değerden muhasebeleştirilir. Daha sonra, ilk başta muhasebeleştirilen tutar az, yükümlülüğün miktarı yüksek olarak ölçülür ve uygunsa garanti komisyonunun kümülatif bazda itfası yapılır. Değer kaybına ilişkin nesnel kanıt yoksa, verilen finansal garantilere ait karşılık bilanço yükümlülüklerine kaydedilir. 
YÜKÜMLÜLÜKLER/ÖZKAYNAKLAR AYRIMI
Grup tarafından ihraç edilen finansal araçlar, çıkaran tarafın, sözleşme bazında teminatı elinde bulunduran tarafa nakit ödeme yapıp yapmaması koşuluna bağlı olarak kısmen ya da tamamen, ve borç ya da öz kaynak olarak kaydedilirler. 

• Sürekli, sermaye benzeri kredi senetleri (TSDI)
Grup tarafından ihraç edilen, faiz ödemesini belirleyen herhangi bir opsiyonel özelliği olmayan sürekli, sermaye benzeri kredi senetleri (TSDI) ve bir Grup bağlı şirketi tarafından mülk kiralama işlemlerini finanse etmek için çıkarılan hisse senetleri, borç araçları olarak sınıflandırılırlar. Bu sürekli sermaye benzeri kredi senetleri daha sonra Sermaye benzeri krediler altında sınıflandırılırlar. 
Bunun aksine, Grup tarafından ihraç edilen ve faiz ödemesini belirleyen herhangi bir opsiyonel özelliği olmayan sürekli, sermaye benzeri kredi senetleri (TSDI) Sermaye benzeri borç olarak sınıflandırılırlar .
27 Mart 2007’de, Grup; varlık olarak sınıflandırılan ve Öz kaynak araçları ve ilgili rezervler altında muhasebeleştirilen ve ilk başta yıllık % 5,75 faiz ödemesi olan 27 Mart 2012’den itibaren de 3 aylık İngiliz sterlin Liboru + % 1,1 getirisi olacak olan 350 milyon İngiliz Sterlini tutarında sürekli sermaye benzeri senet çıkarmıştır.  

• İmtiyazlı Hisseler
1997’nin ikinci yarısında, Societe Generale, tamamına sahip olduğu bir Amerikalı bağlı şirketi kanalıyla 800 milyon Amerikan doları tutarında imtiyazlı hisse çıkarmıştır. Bu oy verme hakkı olmayan menkul değerler, sahibine, nominal değerinin % 7,64’üne denk bir sabit kümülatif olmayan temettüyü, bağlı şirketin Yönetim Kurulu’nun kararına bağlı olarak yılda iki kez ödenmesi hakkını tanımaktadır. 2007’de bu tutarlar ödenmiştir. 

2000’in ilk yarısında, Societe Generale,  tamamına sahip olduğu bir Amerikalı bağlı şirketi kanalıyla 500 milyon Avro tutarında imtiyazlı hisse çıkarmıştır. Bu menkul değerler, sahibine, yıllık bazda 

ödenen  ve nominal değerinin % 7,875’ine denk  sabit kümülatif olmayan bir temettü ve 10 yıl sonra yürürlüğe girecek olan bir artırma şartı tanımaktadır.

2001’in dördüncü çeyreğinde, Societe Generale,  tamamına sahip olduğu bir Amerikalı bağlı şirketi kanalıyla, 425 milyon Amerikan Doları tutarında, 10 yıl sonra yürürlüğe girecek olan bir artırma şartı olan imtiyazlı hisse senedi çıkarmıştır. Bu hisseler lehdarlarına üç ayda bir ödemeli, kümülatif olmayan, 335 milyon dolarlık nominal değerinin % 6,302’sine denk sabit  faizli ve diğer 90 milyon dolarlık kısmı için değişken libor + % 0,92 fazili temettü hakkı vermektedir. 
2003’ün dördüncü çeyreğinde, Societe Generale,  tamamına sahip olduğu bir Amerikalı bağlı şirketi kanalıyla, 650 milyon Avro tutarında (yıllık bazda kümülatif olmayan, % 5,419 oranında temettü) , 10 yıl sonra yürürlüğe girecek olan bir artırma şartı olan imtiyazlı hisse çıkarmıştır.  

Hissedarlara temettü ödenmesi ediminin opsiyonel bir niteliği olmasından kaynaklı, Grup tarafından çıkarılan imtiyazlı hisseler, öz kaynak olarak sınıflandırılmakta ve Azınlık Çıkarları altında muhasebeleştirilmektedir. İmtiyazlı hisse sahiplerine yapılan ödemeler, Gelir Tablosunda Azınlık Çıkarları altında kaydedilmektedir. 

• Derin, sermaye benzeri kredi senetleri
Ocak 2005’de, Grup; 10 yıl boyunca %4.196 ödemeli ve 2015’den sonra üç aylık Euribor + % 1,53 ödemeli 1 milyar Avro tutarında derin, sermaye benzeri kredi senedi çıkarmıştır. 
 5 Nisan 2007’de, Grup, yıllık bazda üç aylık Amerikan Doları Libor+ % 0,75 ve 5 Nisan 2017’den itibaren yıllık bazda üç aylık Amerikan Doları Libor+ % 1,75 ödemeli olan 200 milyon Dolar tutarında derin, sermaye benzeri kredi senedi çıkarmıştır. 
5 Nisan 2007’de, Grup, yarıyıl bazında % 5,922 ve 5 Nisan 2017’den itibaren yıllık bazda üç aylık Amerikan Doları Libor+ % 1,75 ödemeli olan 1,100 milyon Avro tutarında derin, sermaye benzeri kredi senedi çıkarmıştır. 
19 Aralık 2007’de, Grup, yıllık olarak % 6,999 ve 2018’den itibaren yıllık bazda üç aylık Euribor + % 3,35 ödemeli olan 600 milyon Avro tutarında derin, sermaye benzeri kredi senedi çıkarmıştır. 
Hissedarlara temettü ödenmesi ediminin opsiyonel bir niteliği olmasından kaynaklı, Grup tarafından çıkarılan bu senetler öz kaynak olarak sınıflandırılmakta ve Öz kaynak araçları ve ilgili rezervler altında muhasebeleştirilmektedir.
HAZİNE HİSSELERİ
Grubun elinde bulunan ve Grubun tam hükmü altında bulunan bağlı şirketlerin elinde bulunan Societe  Generale  hisseleri,  elde bulundurulma amaçlarına bakılmaksızın konsolide öz kaynaklardan düşülürler. Bu hisselerden elde edilen gelir, konsolide Gelir tablosundan da elimine edilir.
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Esas unsur olarak içinde Societe Generale hissesi ve Grubun tam mülkiyeti altında olan bağlı şirketlerin hissesi bulunan ve işlemin tamamlanması için sabit sayıda  Societe Generale hisselerine karşılık sabit tutarda nakit ödeme  (ya da başka bir finansal varlık) gerektiren finansal türevler, ilk başta öz kaynak olarak muhasebeleştirilirler. Bu finansal türevler üzerinden ödenen ya da alınan primler, öz kaynak araçları olarak sınıflandırılır ve doğrudan öz kaynak olarak kaydedilir. Bu türevlerin rayiç değerlerinde oluşan değişiklikler kaydedilmez. 
Esas unsur olarak içinde Societe Generale hissesi bulunan diğer finansal türevler, temel unsuru diğer araçlar olan türevlerle aynı biçimde, yani, bilanço üzerinde rayiç değerleriyle kaydedilirler.

FAİZ GELİRİ VE GİDERİ 
Faiz geliri ve gideri, etkin faiz oranı yöntemi kullanarak itfa edilen maliyetle değerlenen bütün finansal araçlar için gelir tablosuna kaydedilir.

Finansal varlık ya da yükümlülüğün defter değerini hesaplamak amacıyla gelecekte, aracın tahmini yaşamı boyunca oluşacak nakit giriş ve çıkışlarını iskonto etmek için kullanılan faiz oranı, etkin faiz oranıdır. Etkin faiz oranının hesaplanması için gelecekteki olası kredi kayıplarını dikkate almaksızın, finansal aracın sözleşme hükümlerinden kaynaklanan bütün nakit akışları öngörülür.  Bu hesaplama, taraflar arasında; faiz, işlem maliyeti ya da bütün prim ve iskonto türlerini de kapsayabilecek komisyonları (alınan ya da verilen) içerir. 
Finansal bir varlık ya da finansal varlıklar grubunun değerinde bir azalma olursa, bir sonraki faiz geliri, etkin faiz oranı- ki bu oran değer azalması hesaplandığında, gelecekteki nakit akışlarını iskonto etmek için kullanılan orandır - kullanılarak kar ya da zarar yoluyla Faiz ve Benzeri gelirler  altında kaydedilir. Ayrıca, çalışan haklarıyla ilgili olarak ayrılanlar hariç, bilanço yükümlülüğü olarak kaydedilen karşılıklar, faiz gideri oluşturur. Bu faiz gideri, kaynakların tahmini çıkışlarını iskonto etmek için kullanılan faiz oranıyla aynıdır. 
HİZMETLERİN NET ÜCRETLERİ
Hizmetlerin türüne bağlı olarak, Grup, alınan ya da verilen hizmetler için, ücret geliri ve gideri muhasebeleştirir.

Sürekli hizmet ücretleri, örneğin ödeme hizmetleri, emanet hizmetleri ya da telefon hizmetleri, hizmetin süresi boyunca, gelir olarak kaydedilir. Bir kezlik hizmet ücretleri, örneğin, nakit transferleri, alınan aracı ücretleri, arbitraj ücretleri, ya da ödeme sorunları nedeniyle alınan cezai ücretler de, eğer hizmet, Verilen Hizmet ve diğerleri için ödenen ücretler altında sağlanıyorsa, gelir olarak kaydedilir.  


Sendikasyon işlemlerinde, Grubun bilançosunda görünen sendikasyon hissesinin etkin faiz oranı, sendikasyonun diğer üyeleri için geçerli olan faiz oranıyla kıyaslanabilir düzeyde ise, sendikasyon hissesiyle orantılı olan taahhüt ücretleri ve katılım ücretleri, sendikasyon süresinde gelir olarak kaydedilir. Plasman, yasal olarak tamamlandığında düzenleme ücretleri gelir olarak kaydedilir. Bu ücretler, Gelir tablosunda, Ücret Gelirleri – Birincil Piyasa İşlemleri altında muhasebeleştirilir. 
ÇALIŞAN GİDERLERİ
Çalışan giderleri hesabı, çalışanlarla ilgili bütün giderleri, özellikle de yasal çalışanların kar paylaşımı ve teşvik planlarının maliyetinin yanısıra çeşitli Grup emeklilikleri ve emeklilik programlarını ve IFRS 2’nin “Hisse-bazlı ödemeler” uygulamasından kaynaklanan giderleri de içerir.
ÇALIŞAN HAKLARI
Fransa ve yurtdışındaki grup firmaları çalışanlarına aşağıdaki hakları vermektedir:

· Çalışma dönemi sonrası haklar, emeklilik planları ya da emeklilik ikramiyeleri;

· Ertelenmiş ikramiyeler, uzun hizmet ödülleri ya da Compte Epargne Temps (CET)/esnek çalışma koşulları gibi Uzun vadeli haklar

· İşten çıkarma tazminatları
• İşten ayrılma sonrası hakları
Emeklilik planları, belirlenmiş katkı ya da belirlenmiş fayda olarak adlandırılır.

Belirlenmiş katkı planları, Grubun yükümlülüğünü plana yapılan ödemelerle sınırlandırır ancak, Kurumu gelecekteki belli düzeydeki haklar açısından taahhüt altına sokmaz. Katkılar, ilgili yıl içinde bir gider olarak kaydedilir.

Belirlenmiş fayda planları, Grubu resmi ya da yapısal olarak, gelecekte belli bir düzeyde fayda ödemesi yapma yükümlülüğü altına sokar ve bu nedenle de orta ya da uzun vadeli risk taşırlar.

Karşılıklar, bütün bahsi geçen emeklilik yükümlülüklerini karşılamak için bilançonun Yükümlülükler kısmında, Karşılıklar başlığı altında kaydedilir. Bu rakam bağımsız aktüerler tarafından, tahmini birim kredi yönetimi kullanılarak, düzenli biçimde değerlendirilir. Bu değerleme tekniği, demografik, erken emeklilik, maaş artışları, iskonto ve enflasyon oranı varsayımlarını birleştirir.

Bu planlar, plan varlıkları olarak sınıflandırılan dış fonlarla finanse edildiğinde, bu fonların rayiç değeri yükümlülükleri karşılayan karşılıklardan düşülür.
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Hesaplama varsayımlarındaki değişikliklerden kaynaklı farklar (erken emeklilik, iskonto oranları, vb.) ya da aktüeryel varsayım ile gerçek performans arasındaki farklar (plan varlıklarının getirisi) aktüeryel kazanç ya da zarar olarak kaydedilir. Gelir Tablosunda “Koridor” yöntemine göre itfa edilirler, diğer bir deyişle plana katılan çalışanların geride kalan ortalama iş yaşamı süreleri üzerinden ve aşağıdaki limitlerin yüksek olanını aşıyorlarsa;

· Belirlenmiş fayda yükümlülüğünün bugünkü değerinin % 10’undan fazla (Plan varlıklarından çıkarılmadan önce);

· Bir önceki mali yıl sonundaki varlıkların rayiç değerinden % 10 fazla;

Yeni ya da değişik bir plan yürürlüğe konduğunda, hak etme süresine kadar geçmiş dönem hizmetlerinin maliyeti geride kalan süreye yansıtılır.

Belirlenmiş fayda planları için, Çalışan Giderleri altında yıllık bir masraf kaydedilir, bu tutar aşağıdakilerden oluşur:
· Her çalışan tarafından alınan ek haklar (cari hizmet maliyeti);

· İskonto oranından kaynaklanan finansman masrafı;

· Plan varlıkları üzerinden tahmini getiri (brüt getiri);

· Aktüeryel kar ya da zarar ve geçmiş hizmet maliyetinin itfası;

· Planların denkleştirilmesi ya da kısılması.

• Uzun vadeli faydalar
Bu faydalar çalışanların ilgili hizmeti vermelerinin son gününden 12 ay sonra kendilerine ödenen faydalardır. Uzun vadeli faydalar, doğrudan gelire kaydedilen aktüeryel kar ya da zarar ve geçmiş hizmet maliyetleri dışında, işten ayrılma sonrası faydalarla aynı şekilde ölçülür.

SOCIETE GENERALE HİSSELERİ YA DA KONSOLİDE BİR KURULUŞUN HİSSELERİYLE İLGİLİ YAPILAN ÖDEMELER

Hisse-bazlı ödemeler şunları kapsamaktadır:
▪ Kuruluşun öz kaynak araçlarıyla ilgili ödemeler;
▪ Nakit ödemelerin miktari öa kaynak aracının performansına dayalı ödemeler.

Hisse-bazlı ödemeler, aşağıda yer alan hükümlere göre sistematik bir biçimde çalışan giderlerini oluşturup; Çalışan Giderleri altında kaydolunurlar. 

• Küresel Çalışan Hisse Sahipliği Planı
Her yıl, Küresel Çalışan Hisse Sahipliği Planının bir parçası olarak, Grup, varolan personeli ve önceki çalışanları için ayrılmış bir sermaye artırım işlemi yapar. Belirli bir iskonto oranı ve beş yıl elde tutma zorunluluğuyla yeni hisseler çalışanlara sunulur. Çalışanlara tanınan bu hak Grup tarafından, Personel Giderleri- Çalışan Kar Paylaşımı ve Teşvikleri, hesabı altında bir gider olarak kaydedilir.  Alınan her menkul kıymetin rayiç değeriyle, çalışan tarafından ödenen edinim fiyatı arasındaki fark ile taahhüt edilen hisse sayısının çarpımı, alınan faydanın değeri olarak hesaplanır.  Edinilen menkul değerlerin rayiç değeri; zorunlu yasal elde tutma süresiyle, bu satılamaz hisselerden (hisselerin serbest elden çıkarılma dönemlerine kadar oluşan maliyet) fayda sağlayacak piyasa katılımcılarına uygulanan piyasa parametreleri (özellikle borçlanma oranı) kullanılarak hesaplanır. 
• Diğer Hisse-bazlı Ödemeler
Grup, çalışanlarından bazılarına, hisse alımı ya da alım taahhüdü opsiyonları, serbest hisseler ya da Societe Generale hissesinin fiyatının (SAR) yükselmesine bağlı olarak gelecekte nakit ödeme yapılma hakkı verebilir. 
Opsiyonlar, verilen teşvikle ilgili koşulların karşılanmasını beklemeksizin ya da lehdarların opsiyonlarını kullanmasını beklemeksizin, çalışanlara ilk bildirimin yapıldığı tarihteki rayiç değerleriyle ölçülürler. 

Grubun hisse-opsiyonu planlarının değerlemesi, opsiyon lehdarlarının davranışlarını tahmin etmeye yarayacak yeterli istatistik elde bulunursa, binomial bir formül kullanılarak ölçülür. Bu türden bir veri yoksa, Black & Scholes modeli ya da Monte Carlo modeli kullanılır. Değerlemeler, bağımsız aktüerler tarafından yapılır. 
Öz kaynağa-dayalı-hisse-bazlı ödemeler için (serbest hisseler, hisse alımı ya da alım taahhüdü opsiyonları), veriliş tarihinde bu opsiyonların rayiç değeri ölçülür, hak etme dönemine yayılır ve özkaynaklarda, Öz kaynak araçları ve ilgili rezervler altında kaydedilir. Her bilanço döneminde, kullanılması beklenen opsiyon sayısı gözden geçirilir ve planın ilk başta belirlenmiş olan maliyeti buna göre yeniden belirlenir. Planın başlangıcında, Personel Giderleri altında kaydedilen, giderler, buna göre ayarlanır. 

Nakit-ödemeli-hisse-bazlı ödemelerde (kote edilmemiş firmalar tarafından verilen hisse opsiyonları ya da  Societe
Generale hisselerine endeksli ödemeler), opsiyonların rayiç değeri, hak etme dönemine yayılan bir gider olarak, bilanço’da buna denk düşen bir yükümlülük hesabında, Diğer yükümlülükler – Tahakkuk etmiş sosyal giderler  altında kaydedilir. Bu borç hesabı, işlem kapanıncaya değin, rayiç değer üzerinden yeniden ölçülür. 
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RİSK MALİYETİ
Konsolide gelir tablosunda yeralan, Risk Maliyeti kalemi,  dağıtımlarla, iptallerin net değerine,karşı taraf riskleri için amortismanla ve hukuki anlaşmazlıklar için ayrılan karşılıklarla sınırlıdır. Karşılıklar için ayrılan dağıtımlar, gelir tablosunda risk türüne karşılık gelen kalemlerde sınıflandırılır. 

GELİR VERGİSİ
• Cari vergiler
Fransa’da normal kurumsal gelir vergisi oranı, % 33,33’dür. 1 Ocak 2007’den bu yana, öz kaynak yatırımlarından gelen uzun vadeli sermaye kazançları, giderlerin % 1,66’lık kısmının vergilendirilmesi karşılığında vergiden muaftır.  Ayrıca, 2000 yılında % 3,3 oranında (vergiye tabi ana tutar olan 0,76 milyon Avro’dan bir indirim yapıldıktan sonra)  bir Contribution sociale de solidarité (vergi öncesi kazançlar bazında ulusal katkı ödemesi) uygulamaya konmuştur.  Societe Generale’in hisse sahibi olduğu firmalardan gelen temettüler minimum % 5 oranında vergiden muaftır. 
Kredi faizlerinden ve menkul değer gelirlerinden kaynaklı vergi kredileri, mali yıla ait gelir vergisi işlemleri yapılırken ilgili faiz hesabına kaydedilir. İlgili vergi gideri kondolide gelir tablosunda, gelir vergisi kaleminin içinde yeralır.
• Ertelenmiş vergiler
Ertelenmiş vergiler, bilanço varlık ve yükümlülüklerinin, defter değeri ile vergi değeri arasında gelecekteki vergi ödemelerini etkileyen bir fark olduğunda kaydedilir. Varlık ve yükümlülüklerin ertelenmiş vergisi, yürürlükteki vergi oranı üzerinden ya da varlık gerçekleştiğinde ya da yükümlülük yerine getirildiğinde yürürlükte olacak olan vergi oranı üzerinden hesap edilir. Vergi oranlarındaki değişimin etkisi, kullanılan simetri ilkesi bazında Gelir Tablosunda, Ertelenmiş Vergiler hesabında kaydedilir. Net ertelenmiş vergi varlıkları, varlık sahibi olan bağlı şirketin belli bir zaman dilimi içinde uygulaması mümkün olmadığı müddetçe kayıt altına alınmazlar.

2007 yılından bu yana, ertelenmiş vergi oranını belirlemek için Fransız firmalarına uygulanan vergi oranı % 34,43’dür ve vergilendirilmiş işlemleri dikkate alan azaltılmış oran % 1,72’dir.

Ertelenmiş vergiler, vergilendirilebilir her birim için ayrı hesaplanır ve bugünkü değere iskonto edilmezler.

SİGORTA FAALİYETLERİ
• Finansal varlık ve yükümlülükler
Grubun sigorta firmalarının finansal varlık ve yükümlülükleri, yukarıda açıklandığı gibi, finansal araçlara uygulanan kurallara göre muhasebeleştirilir ve ölçülürler.  
• Sigorta firmalarının taahhüt yedekleri 
Taahhüt yedekleri, sigorta firmalarının sigortalanan kişilere ve poliçe lehdarlarına verdikleri taahhütlere karşılık gelirler. IFRS 4’ün sigorta sözleşmelerine uygulanan kuralları gereğince, yaşam sigortaları ve diğer sigortalarla ilgili taahhüt yedekleri aynı yerel yönetmeliklere göre ölçülmeye devam edilmektedir. 

Birim bağıntılı poliçelerin taahhüt yedekleri, bilanço dönemindeki, bu poliçelerin ana unsuru olan varlıkların piyasa değeri bazında hesaplanır. Yaşam sigortası taahhüt yedekleri, temelde matematik yedeklerden oluşurlar ve sigortalayan ile sigortalanan tarafların yaptığı taahhütlerin bugünkü değeriyle, mevcut zararlar için tutulan yedekler arasındaki farka karşılık gelirler.  
Yaşam sigortası dışındaki taahhüt yedekleri, henüz kazanılmamış primler (izleyen mali yılllarla ilgili prim geliri payı) ve mevcut zararlar için ayrılan karşılıklardan oluşur. 

Taahhüt yedeklerine dahil edilmeyen gömülü türevler, ayrı olarak kaydedilir.

IFRS 4’de tanımlanan “Gölge Muhasebe” ilkelerine göre, ertelenmiş kar paylaşımı için ayrılan karşılık, opsiyonel kar paylaşımı hakkı veren sigorta sözleşmelerine göre kaydedilir. Bu karşılık, poliçe lehdarlarının, rayiç değerle ölçülen finansal araçlarda gerçekleşmemiş sermaye kazancı haklarını ya da gerçekleşmemiş zararlar için potansiyel yükümlülüklerini yansıtacak biçimde hesaplanır.

IFRS 4’e göre, yükümlülük yeterlilik testi altı ayda bir yapılır.   
◼ 3. Finansal tabloların sunumu
BANKALARIN ÖZET FİNANSAL TABLOLARI İÇİN CNC’NİN ÖNERDİĞİ FORMAT

IFRS muhasebe çatısı standart bir model belirlemediği için finansal tablolarda kullanılan format, Fransız Ulusal Muhasebe Standartları Kurulu, CNC’nin, 27 Ekim 2004 tarihinde, Tavsiye 2004 R 03’de önerdiği format ile tutarlıdır. 

Grubun 2007 yılındaki finansal performansını anlamak için daha fazla bilgi sağlamak üzere, 19 ve 20 Ocak’ta açığa çıkarılan yetki dışı ve gizlenmiş işlemlerle ilgi yönsel pozisyonların düzeltilmesinden kaynaklı toplam net zarar, konsolide gelir tablosunda “Yetki-dışı ve gizlenmiş alımsatım işlemlerinden gelen net zarar” adı altında ayrı bir kalemde gösterilmiştir. 
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FİNANSAL VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ DENKLEŞTİRME KURALLARI
Yasaca hak tanındığı takdirde, Grup, bir finansal varlık ve yükümlülüğü denkleştirip bilançoda net bakiyeyi gösterebilir ve; ya net bakiye üzerinden ödeme yapmayı seçer ya da varlığı gerçekleştirmeyi ve yükümlülüğü ödemeyi aynı anda yapmayı tercih eder. 

Aşağıdaki koşullar oluştuğu müddetçe, Grup, verilen ve alınan, menkul değerleri yeniden satın alma anlaşmalarının net değerini bilançoda muhasebeleştirir:

▪ anlaşmaların karşı tarafı aynı tüzel kişiliktir;

▪ işlemin başından itibaren işlemlerin vadeleri aynıdır;

▪ bir çerçeve anlaşması dahilinde miktarları aynı gün ödeme şeklinde üçüncü kişilere karşı uygulanmak üzere denkleştirmek için kalıcı hak verilmesi kararlaştırılmıştır;
▪ Karşılığı olan nakit ödeme yapıldığı müddetçe menkul değer teslimatını güvence altına alan bir takas sistemi tarafından işlem görürler. 

Grup, aşağıdaki ölçütleri karşıladığı sürece, organize piyasalarda alımsatımı yapılan indeksler üzerinde işlem gören opsiyonları ve ana unsuru aynı tüzel kişiliğe ait olan menkul değerleri, rayiç değerleriyle net tutarları üzerinden bilançoda muhasebeleştirir: 

▪ alımsatımı yapılan piyasalar net bakiye bazında ödeme yapılmasını gerektirir;

▪ aynı strateji bazında yönetilirler;

▪ aynı organize piyasada alımsatımları yapılır;

▪ bu organize piyasalarda, ana unsur olan varlıkların fiziksel teslimi yoluyla ödemenin yapılması mümkün değildir; 
▪ aynı özellikleri vardır (bir yanda satın alma opsiyonlarının diğer satın alma opsiyonlarıyla denkleştirilmesi ve diğer yanda satma opsiyonlarının diğer satma opsiyonlarıyla denkleştirilemesi); 
▪ para birimi cinsleri ve vadeleri aynıdır.
NAKİT VE NAKİT EŞDEĞERLERİ
Nakit Akış tablosunda, Nakit ve nakit eşdeğerleri, hesabı; nakit hesaplarını, vadesiz hesapları, merkez bankaları ve diğer kredi kurumlarına olan kredi ve borçları içerir.
HİSSE BAŞINA KAZANÇ 
Hisse başına kazanç, normal hissedarlara dağıtılacak net gelirin, hazine hisseleri hariç dönem boyunca olan hisse sayısının ağırlıklı ortalamasına bölünmesiyle  bulunur. Normal hissedarlara dağıtılacak kar içinde imtiyazlı hissedarların hakları dikkate 
alınır. Hisse başına sulandırılmış kazanç, hisse opsiyon planlarında verilen bütün ek adi hisselerin çıkarılacağını varsayarak, hissedarların haklarının potansiyel olarak sulandırılacağını dikkate alır.
Bu sulandırıcı etki hisse gerialım yöntemi kullanılarak belirlenir.  
◼ 4. Gelecekte Grup tarafından kullanılacak muhasebe standart ve yorumları 
IASB tarafından 31 Aralık 2007’de bazı muhasebe standart ve yorumları yayınlanmıştır. Bunlardan bazıları, Avrupa Birliğinde benimsenmiş, bazıları benimsenmemiştir. Bu muhasebe standart ve yorumlarının ya 1 Ocak 2009’dan başlayarak uygulanması ya da gelecekte, Avrupa Birliği’nin bunları benimsemesinden itibaren kullanılmaları gerekmektedir. Bu nedenle, bu kısım Grup tarafından 31 Aralık 2007’de uygulamaya alınmamıştır.
AVRUPA BİRLİĞİNCE BENİMSENEN MUHASEBE STANDARTLARI YA DA DEĞİŞİKLİKLERİ

• IFRS 8 “Operasyon kısmı”
Avrupa Birliği,  IFRS 8’i, 21 Kasım 2007’de kabul etmiştir. 1 Ocak 2009’dan geçerli olmak üzere bu standarta göre kısım raporlanması tanımı ve bilginin ifşa edilmesi konusu değişikliğe uğramıştır.

31 ARALIK 2007 İTİBARİYLE AVRUPA BİRLİĞİNCE HENÜZ KABUL EDİLMEMİŞ YORUMLAR

• IAS 1’in gözden geçirmesi “Finansal tabloların sunumu”
IASB tarafından gözden geçirilen bu standart, 6 Eylül 2007 tarihinde yayınlanmış olup,  1 Ocak 2009 tarihi tibariyle uygulanması gerekmektedir. Bu standartta, finansal tabloların sunumu için genel şartlar, tablo yapısı için kurallar ve içeriklerine ilişkin şartlar belirtilmektedir

• IAS 23’de değişiklik  “Borçlanma maliyetleri”
IASB tarafından, 29 Mart 2007’de yayınlanan bu değişikliğin 1 Ocak 2009’dan başlayarak uygulanması gerekmektedir. Bu değişiklik, borçlanma maliyetinin hemen giderleştirilme seçeneğini ortadan kaldırmakta ve eğer bu borçlanma, bir varlığın bir parçasını oluşturan nitelikli bir varlığın edinimi, oluşturulması ya da üretimi için doğrudan kullanılıyorsa, zorunlu olarak aktifleştirilmesini gerektirmektedir. Bu değişikliğin grup tarafından uygulanması, net gelir ya da özkaynaklar üzerinde bir etki yaratmayacaktır. Grup, bu değişiklikle zorunlu hale getirilen bu işlemi yapmış bulunmaktadır. 

• IFRIC 12 “Hizmet verme düzenlemesi”
IASB tarafından 30 Kasım 2006’da yayınlanan bu yorumun 1 Ocak 2008’den itibaren uygulanması gerekmektedir. Burada, hizmet verme muhasebesi işlemi açıklanmaktadır. Bu yorum, bu grubun faaliyetleri kapsamında değildir ve net gelir ya da özkaynaklar üzerinde bir etkisi olmayacaktır. 
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• IFRIC 13 “Müşteri sadakati programları”
IASB tarafından, 28 Haziran 2007’de yayınlanan bu yorum, ancak 1 Temmuz 2008’den sonra başlayan mali yıllar için geçerli olacaktır.  Sadakat programlarında uygulanacak muhasebe işlemlerini açıklamaktadır. Şu anki muhasebe uygulaması bu yoruma benzer niteliktedir. Bu uygulamanın gelecekte, Grubun net geliri ya da özkaynakları üzerinde herhangi bir etkisi olmayacaktır.

• IFRIC 14 “Belirlenmiş fayda varlığı üzerindeki sınır, minimum fonlama şartları ve etkileşimi ”
Bu yorum, IASB tarafından 4 Temmuz 2007’de yayınlanmış olup, 1 Ocak 2008’den sonra başlayan mali yıllar için zorunlu olacaktır. Herhangi bir emeklilik planında bir artık değer oluştuğunda, yasal ya da sözleşmeden kaynaklı fonlama şartlarının etkisine ilişkin muhasebe işlemini açıklığa kavuşturmaktadır. Gelecekte, Grubun net geliri ya da özkaynakları üzerinde herhangi bir etkisi olmayacaktır. 

Not 2 
 Konsolidasyon kapsamında ve işletme birleşmelerinde değişiklik

◼ 1. Konsolidasyon kapsamı
31 Aralık 2007 titibariyle, Grubun konsolidasyon kapsamı 854 firmayı kapsamaktadır:

▪ 739 tane tümüyle konsolide firma;
▪ 79 tane kısmen (oransal) konsolide firma;
▪ 36 tane öz kaynak yöntemiyle muhasebeleştirilen firma.
Konsolidasyon kapsamı, Grubun konsolide finansal tabloları üzerinde önemli bir etkisi olan kuruluşları kapsamaktadır. Yani, bilanço değerleri, Grubun tam ya da oransal konsolide değerini % 0,02 oranında geçen ya da Grubun bu kuruma ait elinde bulundurduğu öz kaynak tutarı, Grubun toplam öz kaynak değerini % 0,10 oranında geçen firmalar anlamına gelmektedir. Bu ölçüt alt konsolidasyon kapsamında olan bağlı şirketlere uygulanmaz. 

31 Aralık 2006’da hesaplara uygulanan kapsamla karşılaştırıldığında, 31 Aralık 2007’de konsolidasyon kapsamındaki temel değişiklikler aşağıdaki gibidir: 

▪ 2007’nin ilk yarısında:
•  % 60’ına Grubun sahip olduğu Bank  Republic tümüyle konsolide edilmiştir. Societe Generale, satma opsiyonlarının satışı yoluyla geride kalan hisselerin % 30’unu satın alacağına dair bir taahhütte bulunmuştur. IAS 32’ye göre, Grup, bu opsiyon 

taahhüdünü bir yükümlülük olarak gerçekleştirmiştir.

•  % 42,28’i Gruba ait olan SG Banque Burkina, Grubun münhasıran kontrolü dikkate alınarak, tümüyle konsolide edilmiştir.

•  TCW’deki hisse   %98.40’a yükselmiştir, Yani, 31 Aralık 2006’ya oranla % 3.34 artış olmuştur. Geri kalan hisse senetleri, 2007 ve 2008’de kullanılabilecek ve çalışanlara tanınmış olan ertelenmiş satın alma ve satma opsiyonlarıyla ilgilidir. Bu kullanım fiyatları gelecekteki performansa bağlıdır. 

•  SGCF  Hellas  Finance  holding  (SG Consumer Finance’ın tamamına sahip olduğu) SFS HF Lease & Trade  (eski adıyla Chrofin)  ve  SFS  HF  Consumer  (eski adıyla Cofidis Hellas)’ı tümüyle konsolide etmiştir;
▪ 2007’nin ikinci yarısında:
•  Grup tarafından % 70’ine sahip olunan Banco Pecunia, GALO SA holding tarafından tümüyle konsolide edilmiştir.
•  Fimat  Japonya, emtia future’ları komisyoncusu olan Himawari  CX  Inc’in  toptan emtia kısmını satın almıştır; 
•  Eylül 2007 sonunda, Grup,  Locatrent’in diğer % 50’sini de satın alarak hissesini % 100’e getirmiştir. Aralık sonunda,  Locatrent ve Axus Italiana birleşmiştir. 
•  Grup, öz kaynak yöntemini kullanarak  ALD USA (eski adıyla Ultea)’yı, konsolide etmiştir.
•  SG Grubu,  halen kısmen konsolide olan Fortune Fund Management’deki hissesini % 49’a yükseltmiştir.   
•  Grup tarafından, % 49.89’ına sahiip olunan Buchanan Street Advisors tümüyle konsolide edilmiştir. 
•  % 75’i Grubun olan Banka Popullore, tümüyle konsolide edilmiştir.  
•  Trancoso Participaçoes Ltda Holding(Banco SG Brasil tarafından tümüyle sahip olunan), Banco Cacique SA’yı tümüyle konsolide etmiştir.
•  PACE,  (Premier  Asset  Collateralised  Entity),  Asıl Varlık Teminatlı Kurum, refinansmanından önce tümüyle konsolide (%100) edilmiştir.  
•  Grubun % 46,01’ine sahip olduğu On Vista AG, tümüyle konsolide edilmiştir.
•  EuroVL kanalıyla Societe Generale’in, hisselerinin % 100’ünü aldığı  Pioneer Investments Funds Services, şimdi tümüyle konsolide olmuştur.
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•  Grubun,  Compagnie  Financière  de  Bourbon hissesi, 2007 Aralığının sonunda % 49’dan % 100’e yükselmiştir. Compagnie  Financière  de  Bourbon, şu an tümüyle konsolide edilmiştir.  
•  SG Hambros kanalıyla, Societe Generale Londra’da mukim özel bankacılık kurumu ABN AMRO Bank N.V’yi satın almıştır;
•  Rosbank’da % 20 eksi bir hisselik satınalmayı takiben Societe Generale, bu bankadaki satın alma opsiyonunu kullanmıştır. Societe Generale, 13 Şubat 2008 itibariyle Rosbank’taki hissesini % 50+1 hisseye çıkarıp, Rosbank’ın kontrolünü elde etmiştir. 31 Aralık 2007’de Rosbank, öz kaynak yöntemi kullanılarak konsolide edilmiş olup, 31 Mart 2008 itibariyle tümüyle konsolide edilecektir. Bu işletme birleşimiyle ilgili ayrıntılar, § 2’de verilmiştir. 
•  Grup tarafından yeniden finanse edilen yedi  SGAM  fonu tümüyle konsolide edilmiştir.   
IFRS 5 uygulaması “Satışa sunulan cari olmayan varlıklar ve sona erdirilen faaliyetler” da ve halen Fimat ve Calyon Financial tarafından yürütülmekte olan aracılık faaliyetlerinin birleşmesinden doğan kurum olan Newedge’nin 2 Ocak 2008’de  oluşumunu takiben, Fimat’ın varlık ve yükümlülüklerinin % 50’si, satışa sunulmuş cari varlıklar olarak yeniden sınıflandırılmıştır. 
Ayrıca IFRS 5 uygulaması  “Satışa sunulan cari olmayan alacaklar ve sona erdirilen faaliyetler” ve Fas’ta Banque Populaire Group ile banka sigorta ortaklığının imzalanmasında, La Marocaine Vie’nin varlık ve yükümlülüklerinin % 43,53’ü satışa sunulmuş  ve cari olmayan varlık ve yükümlülükler olarak yeniden sınıflandırılmıştır.
◼ 2. İşletme Birleşmeleri
• Rosbank’ın Kontrolü
2006’da 634 milyon Amerikan Doları karşılığında, Rosbank’ın % 20 eksi bir hissesinin alınmasından sonra ve Rusya Merkez Bankası ve Federal Antitröst Servisinden, gerekli bütün yasal izinleri aldıktan sonra,  Societe Generale, 1,700 milyon Amerikan Doları karşılığında Rosbank’ta % 30 + 2 hisselik satın alma opsiyonunu, 20 Aralık 2007’de kullanmaya karar vermiştir. Bu şekilde, Societe Generale hissesini % 50 + 1’e çıkararak, 2008 Şubat ayının ortasından itibaren Rosbank’ın kontrolünü elde etmiş olacaktır.
Bu opsiyonun kullanılması, azınlık hissedarlarına sunulacak olan zorunlu bir teklif sürecini başlatacak ve 2008’in ilk yarısının sonunda, Societe Generale’in Rosbank’taki hissesini % 57,8’e çıkarmasına yol açacaktır. 
Grup, orta vadede, Rosbank’ın önemli azınlık hissedarı olarak kalacak olan Interros ile başarılı ilişkisini devam ettirmeyi hedeflemektedir. 

Rosbank, 3 milyon bireysel müşteri, 60.000 KOBİ ve 7.000 kurumsal müşteriyle Rus bankacılık sektöründeki önemli oyunculardan biridir. Banka, operasyonlarını, kendisini Rusya’nın en büyük özel bankası yapan 600 şubeden oluşan şube ağıyla yürütmektedir. Bu ağ, coğrafi olarak Rusya’nın % 80’ini kapsamakta büyük kent merkezlerinin yanısıra Sibirya ve Uzak Doğu’nun hızla gelişmekte olan bölgelerini de kapsamaktadır. 2004’den bu yana Rosbank, kredi ve varlıklarda sırasıyla yıllık bazda % 40 ve % 26 artışla piyasa’dan daha hızlı büyümüştür.  

Bu satın alma işlemiyle, Societe Generale, yüksek büyümeye sahip bir piyasa olan Rusya’da ana bankalardan biri olarak konumunu teyit etmektedir (2007’nin dokuz ayında, kredilerde % 37, mevduatlarda % 24 artış).

30 Haziran 2007 itibariyle Rosbank’ın tanımlanabilir varlık ve yükümlülükleri aşağıdadır:  
Varlıklar
(Milyon Avro olarak)
Dönen Varlıklar
1,206
Müşteri kredileri
4,971
Bankalardan Alacaklar
658
Maddi duran varlıklar
278
Diğer 
56
Toplam Varlıklar
7,169
Yükümlülükler
(Milyon Avro olarak)
Müşteri mevduatları
4,575
Bankalara borçlar
519
Çıkarılan menkul değerler
901
Diğer
175
Sermaye benzeri krediler
86
Özkaynaklar
913
Toplam yükümlülükler
7,169
Öz kaynak yöntemiyle konsolide edilen firmalar arasında Rosbank’ın 2007 net gelirine katkısı 33 milyon Avro olmuştur. 
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Not 3
Finansal araçların rayiç değeri
Bu bölümün birinci kısmında, grubun, finansal araçların rayiç değerlerini bulmak için kullandığı değerleme yöntemleri belirtilmektedir. Söz konusu finansal araçlar, Not 6 “Kar ve zarar yoluyla rayiç değerdeki finansal varlık ve yükümlülükler”; Not 7 “Riskten korunma amaçlı türevler”; Not 8 “Satışa sunulan finansal varlıklar”; Not 10 “Bankalardan Alacaklar”; Not 11 “Müşteri Kredileri”; Not 12 “Finansal Kiralama ve benzeri anlaşmalar”; Not 13 “ Vadesine kadar elde tutulan finansal varlıklar”; Not 18 “ Bankalara Borçlar”; Not 19 “Müşteri mevduatları” ve Not 20 “Menkul Kıymetleştirilmiş Borçlar” da belirtilmektedir.  
İkinci kısımda, Amerika’daki ikamete yönelik ipotek riskiyle (subprime krizi) bağlantılı finansal araçların rayiç değerini hesaplamak için Grubun kullandığı değerleme yöntemleri verilmektedir.  
Rayiç değer, bilinçli ve istekli taraflar arasında bir varlığın değiştokuşunun yapılabileceği ya da bir yükümlülüğün yerine getirilebileceği işlemde kullanılan tutardır.
◼ 1. Değerleme Yöntemleri
1.1. BİLANÇODA RAYİÇ DEĞERDEN GÖSTERİLEN FİNANSAL ARAÇLAR

Kar ve zarar yoluyla rayiç değerde muhasebeleştirilen finansal araçlar için; rayiç değer, etkin bir piyasada kote edilen fiyatlar bazında belirlenir. Eğer bilanço tarihi itibariyle herhangi bir fiyat kote edilmediyse ya da takas değeri işlem fiyatlarını yansıtmıyorsa, fiyatlar buna göre ayarlanır. 

Ancak, finansal piyasalarda tezgah üstünde alımsatımı yapılan türevlerin çeşitli özelliklerinden kaynaklı,Grup içinde işlem gören finansal ürünlerin büyük bir kısmının piyasalarda kote edilen fiyatları bulunmamaktadır.

Bu tür ürünlerde, rayiç değer, piyasa katılımcılarının finansal araçları ölçmek için genellikle kullandığı, swap işlemlerde gelecekteki nakit akışların iskontosu ya da belirli opisyonlarda Black & Scholes formülü gibi değerleme tekniklerine dayalı değerleme modelleri kullanılarak ya da bilanço kapanış tarihinde cari piyasa koşullarını yansıtan değerleme parametreleri kullanılarak  belirlenir.  Bu modeller, kullanılmadan önce, aynı zamanda tutarlılık kontrollerini (işlem sonrası testler) de yapan, Grubun Risk Bölümündeki Pazar riski departmanının bağımsız uzmanları tarafından geçerli kılınır.

Konsolide finansal tabloların notlarında, bilgi vermek amacıyla, kar ve zarar yoluyla rayiç değerde muhasebeleştirilen finansal araçlar, uygulanan değerleme tekniğine göre birbirlerinden ayrılırlar:

▪ Etkin bir piyasada kote edilen araçlar bazında değerlenen araçlar: etkin bir piyasada kote edilen finansal araçlar;

▪ Gözlenebilir piyasa verilerine dayalı değerleme teknikleri kullanılarak değerlemesi yapılan araçlar: doğrudan kote edilmeyen ancak, etkin piyasada kote edilen parametreleri kullanarak değeri bulunan finansal araçlar;

▪ Değerlemesi piyasa verisine dayanmayan araçlar: doğrudan kote edilmeyen ve kullanılan verilerin büyük bir kısmı gözlenemeyen ya da etkin bir piyasada görülmeyen  finansal araçlar.
Gözlenebilir veriler, bankadan bağımsız olmalı (tüzel kişiliğe ait olmayan), bulunabilir, kamuya açık ve dar konsensusa dayalı olmalıdır.    
Örneğin, yabancı karşı tarafların sağladığı konsensus verileri, eğer ilgili piyasa likitse ve verilen fiyatlar gerçek işlemlerle teyit edilebiliyorsa, gözlenebilir olarak dikkate alınır.  Aracı fiyatlarınca teyit edilmeyen konsensus verileri, gözlenebilir parametre olarak dikkate alınırlar.

Eğer piyasada bir gerilim yaşanıyor ve bu da finansal aracın değerlemesinde kullanılan her zamanki referans verilerde eksikliğe yol açıyorsa, Risk Bölümünün elde bulunan verilere göre ve diğer piyasa katılımcılarının kullandıkları yöntemlere benzer yeni bir model uygulamasına izin verilebilir. Örneğin bu durum Amerikalı RMBS’in  (Ikamete Yönelik İpoteğe Dayalı Menkul Değerler) süper kıdemli CDO (Teminatlandırılmış Borç yükümlülükleri) kısımları için kullanılmıştır. 
Performans üzerinde büyük olasılıkla maddi etkisi olacak pozisyonlara uygulanan karmaşık değerleme teknikleri, Yönetim Kurulu içindeki Denetim Kurulu’na bildirilir. 

Ayrıca, değerleme yöntemlerinde kullanılan parametreler, ister gözlenebilir piyasa verisi olsun, ister olmasın, Grup Risk Bölümündeki Pazar Riski departmanı uzmanlarının aylık kapsamlı kontrollerine tabi olup, gerektiğinde diğer kaynaklarla desteklenirler (alış-satış makasları ve likidite gibi).
• Hisseler ve Diğer değişken gelirli menkul kıymetler
Kote edilen hisselerde, bilanço kapanış tarihindeki rayiç değer kote edilen fiyat olarak alınır. Kote edilmeyen hisselerde, rayiç değer finansal aracın bulunduğu kategoriye göre ve aşağıdaki yöntemlerden birine göre belirlenir:

▪ elde bulunan ayarlanmış net varlık değerinin hissesi ;
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▪ Kurumun dahil olduğu son bir işleme dayalı değerleme  (firmanın sermayesini üçüncü tarafın satın alması, profesyonel bir uzman tarafından yapılan değerleme, vb.);
▪ Firmanın bulunduğu sektörde yapılan güncel bir işleme dayalı değerleme ( gelir çarpanı, varlık çarpanı, vb.)
Grubun elinde önemli miktarda bulunan ve kote edilmeyen menkul değerler için, yukarıda geçen yöntemlere dayalı değerlemeler, iş planlarına bağlı gelecek nakit akışı iskonto yöntemine ya da benzer firmaların değerleme çarpanlarına göre kontrol edilir. 

• Portföyde tutulan borç araçları (sabit getirili), rayiç değerde ölçülen yapılandırılmış menkul değerler ve finansal türevlerin ihraçları 
Bu finansal araçların rayiç değeri, bilanço kapanış tarihindeki kote edilen fiyata dayalı olarak ya da eğer varsa, aynı tarihte komisyoncular tarafından verilen fiyatlara dayalı olarak belirlenir. Kote edilmeyen finansal araçlarda, rayiç değer, değerleme teknikleri kullanılarak belirlenir (Not 1 “Önemli muhasebe ilkeleri”nde açıklanmıştır). Rayiç değerde ölçülen yükümlülüklerde, Bilançoda muhasebeleştirilen tutarlar Societe Generale’in kendi kredi riskindeki değişimleri kapsamaktadır. 
Diğer borçlar
Kote edilen finansal araçlarda, rayiç değer, bilanço kapanış tarihindeki kote edilmiş fiyat olarak alınır. Kote edilmeyen finansal araçlarda rayiç değer, gelecekteki nakit akışları, piyasa oranlarıyla bugünkü değere  iskonto edilerek bulunur.

1.2. BİLANÇODA RAYİÇ DEĞERDEN GÖSTERİLMEYEN FİNANSAL ARAÇLAR

Bilançoda rayiç değerden gösterilmeyen finansal araçlar için, notlarda muhasebeleştirilen rakamlar, bu finansal araçlarla ilgili hemen ödeme yapılsaydı gerçekleşecek değerin tahmini bir göstergesi olarak alınmamalıdır.

Finansal araçların rayiç değerleri eğer varsa tahakkuk etmiş faiz tutarını da içerir.
• Krediler, alacaklar ve finansal kiralama anlaşmaları
Bu tür kredilerde etkin olarak işlem yapılan piyasaların olmadığı durumlarda; kredi, alacak ve finansal kiralama  işlemlerinin rayiç değeri, bilanço tarihinde,büyük ölçüde benzer koşul ve vadelerdeki kredilerin, piyasa faiz oranlarına (Banque de France tarafından yayınlanan  benchmark  vadelerin getirisi ve 0 kuponlu getiri) dayanarak gelecekteki nakit akışlarının bugünkü değere iskonto edilmesiyle bulunur. Bu iskonto oranları borç alan tarafın kredi riskine göre ayarlanır.
Temelde, bireysel ve, küçük ve orta ölçekli kurumlardan oluşan perakende bankacılık müşterilerinin kredi, alacak ve finansal kiralama işlemlerinin rayiç değeri, bu tür kredilerin etkin alımsatımının yapıldığı piyasaların yokluğunda, ilgili nakit akışlarının, bilanço kapanış tarihinde, benzer türde ve benzer vadedeki krediler için geçerli olan faiz oranından bugünkü değere iskonto edilmesiyle  hesaplanır.  


Bütün değişken faizli kredi, alacak ya da finansal kiralama ve ilk vadesi bir yıldan az olan sabit faizli işlemlerde rayiç değer defter değeriyle aynı değer olarak alınır.   
• Verilen finansal garantiler
Societe Generale Grubunun verdiği garantilerin özelliklerini dikkate alarak, rayiç değer defter değeriyle aynı değer olarak alınır. 

• Müşteri mevduatları
Temelde, bireysel ve, küçük ve orta ölçekli kurumlardan oluşan perakende müşteri mevduatlarının rayiç değeri, bu yükümlülüklerin etkin biçimde alımsatımının yapıldığı piyasanın yokluğunda, gelecekteki nakit akışlarının, bilanço tarhinde geçerli olan nakit akışlarından bugünkü değere iskonto edilmesiyle belirlenir. 
Değişken faizli ve vadesiz mevduatlarda, ve vadesi bir yıldan az olan borçlarda rayiç değer, defter değeriyle aynı değer olarak alınır.

◼ 2. Amerika’daki ikamete yönelik ipotek riskine bağlı finansal araçlar (subprime krizi)
2.1. RMBS
(IKAMETE YÖNELIK İPOTEĞE DAYALI MENKUL DEĞERLER)
2007’nin ikinci yarısında,   Amerikalı ikamete yönelik ipotek piyasasındaki subprime riski olan tahvillere bağlı pozisyonlarda, bütün menkul değerler bazında bireysel olarak güvenilir fiyatlar oluşturmak zorlaşmıştır.

Bu koşullarda değerleme teknikleri, benchmark endekslerinde gözlenebilir fiyatların kullanımına dayalı olmaktadır, özellikle ABX indeksi (gözlenebilir piyasa verilerine dayalı değerleme). Çeşitli ABX endeksleri için portföyde bulunan RMBS yatırımları; temerrüd, geri kazanma ve ön ödeme senaryoları da kapsanarak, ortalama ağırlıklı bir yaşam süresi belirlenmiştir. Endekslerde görünen kredi makası, daha sonra endeks fiyatları temel alınarak belirlenmiştir.

Her  RMBS  tahvili, referans endeksinin kredi makası kullanılarak değerlenir (aynı periyotta, aynı oranda). Ortalama tahvillerin kredi kalitesiyle, ABX endeksini oluşturan tahvillerin kredi kalitesinin tutarlılığı da, pozisyonlara değer kazandırmak için ABX kullanımını meşrulaştırmak açısından gözlenir.

Subprime RMBS  portföyü, ABX endeksi koruması satın alınması ya da satılması yoluyla büyük ölçüde riskten korunmaktadır. 31 Aralık 2007 itibariyle, RMBS risklerinde, riskten korunmamış tutar’da değer azalmaları toplamı 184 milyon Avro’yu bulmaktadır (duyarlılık riski koruması olan 49 milyon Avro nominal risk ve 135 milyon Avro da monoline sigortası kapsamında). RMBS alımsatım portföyü, Bankacılık net geliri altında kaydedilen 325 milyon Avro tutarında net zarar yaratmıştır.
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2.2. CDO (TEMİNATLANDIRILMIŞ BORÇ YÜKÜMLÜLÜKLERİ)
RMBS’İN DİLİMLERİ
RMBS’nin süper kıdemli CDO dilimlerinin değerlemesi gözlenebilir işlemlere dayanmamakta ancak ne gözlenebilir ne de aktif bir piyasada kote edilen parametreleri kullanarak yapılmaktadır.

RMBS tahvillerinin ve ardından da CDO dilimlerinin esas değerini tahmin etmek için, Societe Generale’in yaklaşımı piyasaya göre ayarlama yaklaşımının tersine kredi stres testinin potansiyel senaryosunu kullanarak yapılandırılmış tahvillerin içindeki bireysel ipotek havuzlarının değerlemesine odaklanmaktadır.  
İpotek havuzlarını değerlemekte dört temel değişken kullanılmaktadır: temerrüt olasılığı, verilen temerrütte kayıp, ön-ödeme hızı ve temerrüdün zamanlaması. Bu değişkenler, 2007 yılı içindeki ekonomik ortamda gerçekleşen konut fiyatlarının değerlemesinde, kusur ve temerrüt oranlarını ve gözlenen zarar deneyimlerini yansıtmak için ayarlanmıştır.    

Bu hesaplama tekniğinin tanımlanmış metodolojiye uygunluğu, Grubun Genel Denetim Bölümü tarafından gözden geçirilmiştir.  

 CDO  dilimlerinin değerlemesini tamamlamak için,  RMBS dışında kalan bütün pozisyonlar şu şekilde kaydedilmiştir: Yeni CDO dilimleri için % 100 ve bütün diğer CDO olmayan varlıkları için % 30. Bu metodolojiyi kullanarak hesaplanan bütün zararlar açık biçimde alınmıştır. Bu hesaplamadan gelen veriler, daha sonra, ABX endeksinde ima edilen zararlarla karşılaştırılmıştır. 

İlgili dilimlerin likit olmayan durumlarını yansıtmak için ek zararlar dikkate alınmıştır.  
Genel olarak, 31 Aralık 2007’de elde edilen değerlemeler, bu tür risklerde ABX endekslerinin benchmark değerleriyle tutarlı olup, kıyaslama uygundur (2006 ve 2007 subprime dönemi). 
31 Aralık  2007 itibariyle,   AAA  super kıdemli  CDO dilimlerinin toplam riski 4,85 milyar Avro’ya ulaşmaktadır.  Bu pozisyonla ilgili olarak 2007 yılında kaydedilen zararlar -1,25 milyar Avro olmuş ve konsolide bilançonun varlık kısmında kar ya da zarar yoluyla rayiç değerde muhasebeleştirilen tahvil ve diğer borç araçlarını olumsuz biçimde etkilemiştir. 31 Aralık 2007’de, CDO dilimlerinin net riski 3,6 milyar Avro tutarındadır. 

 CDO SUBPRIME VARLIKLARINDA BİRİKMİŞ ZARARLAR VE DUYARLILIK ANALİZİ
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(1) 2007 4. çeyrekteki ortalama döviz kuru üzerinden oluşan etki
Toplam Amerika’daki ikamete yönelik emlak zararı varsayımları : yaklaşık olarak 350 milyar dolar
	2007 3.çeyrekte birikmiş zarar varsayımı
	
	NBG üzerindeki etki

2007’nin 9 ayında 167 milyon Avro

	2007 4 çeyrekte birikmiş zarar varsayımı
	
	2007’nin tümünde 1.250 milyon Avro

	
	Duyarlılık

Her üretim yılı için +% 10 birikmiş zarar
	NBG üzerindeki etki

431 milyon Avro(1)
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2.3. AMERİKAN  MONOLINE SİGORTACILARININ KARŞI TARAF RİSKLERİ
Ilgili riskler, kar ya da zarar yoluyla rayiç değerdeki finansal varlıklar içinde gösterilmiştir. Grup, Amerika Emlak sektörünün ana unsuru olan, varlıklar üzerinden kredi iyileştirmesi sağlayan monoline sigortacıları riskinin rayiç değerinde, bu oyuncuların karşı taraflarının riskindeki tahmini bozulmayı dikkate almaktadır. 


Grubun, 2007 yılında gelir tablosunda Net Bankacılık Geliri altında – 900 milyon Avro zarar yazımına götüren  faktörler bunlardır. Kredi türevleri üzerinde yapılan bu ayarlama, bilançoda Kar ve zarar yoluyla rayiç değerdeki finansal varlıklar altında gösterilmiştir. Yazılan bu zararların miktarları, özellikle,  riskten korunmamış CDO portföylerinde bulunan Amerika emlağının içindeki varlıklar için kullanılan risk değerleme modelleriyle tutarlı olan, sigortalanan varlıkların (bu varlıkları sigortalayan bütün monoline sigortacılarının hemen temerüde düşme varsayımı altında) her birinin analizine dayandırılmıştır ve yönetimin en iyi tahminleri doğrultusunda oluşturulmuştur. 

 “MONOLINE”LARIN KARŞI TARAF RİSKLERİ (BÜTÜN SOCIETE GENERALE GRUBU İÇİN KARŞI TARAFTAKİ MONOLINE SİGORTACILARININ TEMERRÜDE DÜŞME SENARYOSU)
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Diğer 5 monoline
(1)  Sigortalanmamış varlıklar için uygulanan ve ACA dışındaki metodolojiler le tutarlı olan değerlememetodolojilerine dayanarak.  
(2) 4,2 milyar Avro’su subprime olan  7,9 milyar Avro Amerika İpotek’la ilgili nominal riskin  1,5 milyar Avro tutarındaki brüt karşı taraf riski dahil,  (Dönemler : 2007 %3 , 2006 % 21 ve  2005 % 76 ve daha öncesi)).

	Brüt karşı taraf riski (1&2)

	Karşı taraf bankalardan satın alınan CDS

	Net karşı taraf riski

	Zararlar

	Net Bakiye risk


Grup, -47 milyon Avro’luk bir tutar için ACA firmasıyla olan riskini de koruma altına almıştır. 
◼ 3. Rayiç değer duyarlılığı
Gözlenemeyen parametreler, dikkatli ve muhafazakar bir biçimde değerlendirilmiştir. Ancak, doğaları gereği, gözlenemeyen parametreler değerlemelerinde belli bir oranda belirsizlik yaratmaktadırlar.   
31  Aralık  2007 itibariyle, rayiç değerin, gözlenemeyen parametrelerin standart varyasyonuna duyarlılığı; ABD RMBS’lerinin süper kıdemli CDO dilimleri hariç gözlenemeyen parametrelerin (değerlemeleri piyasa verilerine dayanmayan finansal araçlar) rayiç değerinde ölçülen finansal araçların tüm değerlendirme kapsamı 

üzerinden artı/eksi 194,5 milyon Avro’dur.  Öz kaynak Bölümü, konsensus ya da tarihsel verilerin makasına göre kalibre edilen varyasyonla bu kapsamın ana katılımcısıdır  
Amerika RMBS’im süper kıdemli CDO dilimlerinde, zarar oranlarındaki % 10 varyasyon, ilgili varlığın üretim yılı bazında aşağıdaki gibi tahmin edilmektedir;

▪ % 10 tutarında bir yükselmeye karşılık ( örneğin % 25’den % 27,5’a): amortisman 431 milyon Avro tutarında yükselmektedir.
▪ % 10’luk bir yükselmeye karşılık, amortisman 635 milyon Avro tutarında düşmektedir. 

(1)  Şu anlama gelmektedir:
– ya paramatereleri değerlendirmek için kullanılan konsensus  fiyatlarının standart sapması ya da;  
– ya da parametreyi değerlendirmek için kullanılan tarisel verilerin standart sapması.  
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Not 4 

Finansal araçlarla bağlantılı risk yönetimi 
Bu notta, finansal araçlarla bağlantılı riskler ve Grubun IFRS 7 şartlarına göre bu riskleri nasıl yönettiği açıklanmaktadır.  
Bankacılık faaliyetlerinden kaynaklı olarak aşağıdaki temel riskler oluşmaktadır:

▪ Kredi riskleri (ülke riski dahil): bankanın müşterileri, bağımsız ihraççılar ve diğer karşı tarafların finansal taahhütlerini karşılayamama durumlarından kaynaklı zarar riski;

▪ Piyasa riski: piyasa fiyatları ve faiz oranları, bu unsurlar arasındaki korelasyon ve volatilitelerindeki değişimlerden kaynaklı zarar riski;
▪ Yapısal riskler: Faiz ya da döviz kurlarındaki değişimlerden kaynaklanan, bankanın bilançosunda artık amortisman oluşması ya da zarar riski;
▪ Likidite riskleri: Grubun, vadesinde taahhütlerini karşılayamama riski.

◼ 1. Örgütlenme, prosedürler ve yöntemler
Bütün bankacılık faaliyetlerinde riskler vardır ve bu nedenle bir işlemin başından, tamamlanıncaya değin dikkate alınmaları gerekir. Bu nedenle, Risk yönetiminden ilk başta sorumlu olan bölümler, operasyon  bölümleridir.

Mevcut yönetmeliklere göre, Risk Bölümü, Grubun operasyon bölümlerinden tümüyle bağımsız olup, doğrudan Genel Yönetime rapor verir. Görevi, yürürlükteki risk yönetimi çatısının sağlam ve etkin olmasını sağlayarak, Grubun gelişimine ve karlılığına katkıda bulunmaktır.

Risk Bölümü, Grup düzeyinde risk değerlemesi ve  risk  gözetimine tutarlı bir yaklaşım göstermektedir.

Risk modelleme ekipleri, bilişim teknolojisi proje müdürleri, sektör uzmanları ve ekonomik araştırma ekipleri çalıştıran bu bölüm şunlardan sorumludur:

▪ Kredi riski, ülke riski ve piyasa riskinin analiz edilmesi, değerlendirilmesi, onaylanması ve bunları gözetim altında tutacak yöntemlerin tanımlanması ve geçerli kılınması;

▪ Yüksek risk taşıyan alanların satış stratejilerinin gözden geçirmesini yapmak ve bu türden risklerin tahmin ve yönetimlerini geliştirmek;  

▪ Başlangıcından tamamlanıncaya değin, satış müdürleri tarafından önerilen işlemleri geçerli kılarak ve bunlar üzerinde yorumda bulunarak, kredi risklerinin bağımsız değerlendirmelerine katkıda bulunmak;

▪ Bütün Grup risklerini saptamak ve risk yönetimi bilgi sistemlerinin yeterlilik ve tutarlılığını gözetim altında tutmak;

Yapısal faiz ve döviz kuru riskleri, ticari ve mülk işlemleriyle ilgili faaliyetlerde oluşurlar (özkaynaklar, yatırım ve tahvil konularıyla ilgili işlemler).
Yapısal faiz ve döviz kuru riskleri ve likidite risklerinin yanısıra, grubun uzun vadeli yeniden finansmanı, sermaye şartları ve sermaye yapısı konuları, Finansal Bölüm içindeki Sermaye, Varlık ve Yükümlülükler ve Yönetmelikler Departmanı tarafından yönetilir.

Kredi ve Pazar riskleriyle ilgili, bankanın önemli konularının sistematik gözden geçirmesi, İcra Kurulu Üyelerini ve Risk Bölümü müdürlerini biraraya getiren, aylık Risk Kurulu toplantılarında (CORISQ) yapılır.
Bu kurul, bütün önemli stratejik konuları gözden geçirmek için toplanır: risk alma politikaları, değerlendirme yöntemleri, maddi kaynaklar ve insan kaynakları, portföyler ve risk maliyeti analizleri (ürün, ülke, sektör ve bölge bazında) piyasa ve kredi konsantrasyon limitleri ve kriz yönetimi.

Bütün yeni ürün ve faaliyetler ya da gelişme sürecindeki ürünler, ilgili bölümün Yeni Ürün Kurulu’na sunulmak durumundadır. Yeni Ürün Kurulu’nun amacı yeni bir ürün ya da hizmet sunulmadan önce, ilgili bilişim sistemi ve işlem zincirini kullanarak, bütün ilgili risklerin tümüyle anlaşılmasını, değerlendirilmesini, onaylanmasını ve yeterli ölçüde prosedür ve kontrollere tabi tutulmasını sağlamaktır.  
◼ 2. Kredi riskleri
2.1. RİSK ALMA: GENEL İLKELER
Bir kredi riskinin onayı; müşteri hakkında sağlıklı bilgi, Grubun risk stratejisi, işlemin amacı, niteliği yapısı ve geri ödeme kaynakları bilgilerine dayanmalıdır. Temerrüde düşülmesi durumunda, işlemin getirisinin, zarar riskini tatminkar biçimde yansıtacağı varsayılır.
Risk onaylama süreci beş temel ilkeye dayandırılmıştır.:
▪ Karşı taraf riskini (borçlu riski, işlemin ödenmeme ya da teslim edilmeme riski, ihraççı riski) oluşturan bütün işlemler, önceden onaylanmalıdır; 
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▪ Belirli müşteri ya da müşteri grubuyla ilgili bütün kredi onayları, tek bir satış bölümü tarafından, merkezi olarak ele alınmalıdır. Tutarlı bir risk yönetimi yaklaşımı ve Grubun ana müşterileri bazında potansiyel riskin sürekli kontrolünün sağlanması için Merkezi bölüme vaka bazında işlem yönlendirilmelidir; 

▪ Dahili karşı taraf risk derecelendirmelerine sistematik yaklaşım, bütün kredi kararlarını etkiler.  Bu derecelendirmeler, Operasyon Bölümleri tarafından yapılır ve Risk Bölümü tarafından geçerli kılınır: Bütün kredi başvurularına eklenirler ve bir kredi çıkarılmasıyla ilgili bütün kararlarda dikkate alınırlar;
▪ riskin analiz edilmesi ve onaylanması sorumluluğu, iş birimlerinin ya da kredi riski bölümlerinin en uygun bölümlerine verilir;

▪ risk değerlendirme bölümleri karar verme düzeyinde birbirlerinden tümüyle bağımsızdır.
Risk Bölümünün içinde finansal kurumlara özel uzmanlaşmış bir bölüm vardır. Bu bölüm, karşı tarafların kalite analizini müşteri bazında merkezileştirmeyi ve bütün kuruluş ve iş birimlerine verilecek kredi limitleri konusunda Grubun uzmanlığını daha da artırmayı hedeflemektedir.

Ülke riski limitlerinin tanımından, her ülkede oluşan riskler ve işlemlerin tahmini getirisi bazında, her gelişmekte olan ülkeye verilecek toplam risk limiti tutarı kastedilmektedir.  Limit verilmesi için Grup Genel Yönetiminin nihai bir onayı gerekir ve Operasyon bölümlerinin ve risk bölümünün uygun raporları oluşturmasını gerektiren bir sürece dayanır. 

Grubun, karşı taraftan, sektörden, ülkeden ya da bölgeden kaynaklanabilecek kredi krizlerini yönetebilmek için belirli prosedürleri bulunur.  
2.2. RİSK ÖLÇÜMÜ VE KURUM İÇİ DERECELENDİRME
Kredi bölümüne, karar vermesinde, işlemlerin yapılandırmasında ve fiyatlamada gerekli olacak araçları sağlayabilmek için Societe Generale  Grubu, niceliksel risk ölçümü için kurum-içi modeller yaratımı ve riske ayarlanmış sermayenin getirisi konularında 1990’ların ortalarından beri çalışmaktadır.
Bu modeller, yeni yönetmelik belgeleriyle uyum sağlayabilmeleri için uyarlanmıştır. Bugün, Grubun kredi portföyünün neredeyse tümünü kapsamaktadırlar (perakende ve kurumsal bankacılık). 

Grubun derecelendirme sisteminin üç temel bacağı vardır:
▪ Hem derecelendirmeyi öneren satış işlevi ve hem de bunları geçerli kılan risk bölümü tarafından  kullanılan derecelendirme modelleri.  Bu modeller aşağıdaki rsikleri ölçmek için kullanılır: 
•  karşı taraf  riski (bir yıl içinde borçlunun temerrüde düşme olasılığı olarak ifade edilir).
•  İşlem riski (borçlu temerüde düştüğünde yitirilecek tutar olarak ifade edilir); 
▪ Bankacılık ilkelerini ve modelleri kullanma kurallarını tanımlayan bir prosedürler grubu (kapsam, derecelendirme gözden geçirmelerinin sıklığı, derecelendirmeleri onaylama prosedürleri vb.);

▪ İlgili bankacılık ilkelerine uygun biçimde bu modelleri derecelendirme sürecine uygulayan kişilerin insani yargıları ve nihai derecelendirmeleri yaparken uzmanlıkları son derece değerli olan kişiler.

2000’lerin başından bu yana, Grup, şu an günlük operasyonlarının ayrılmaz bir parçası olan derecelendirmelerle birlikte kredi risk yönetimi politikasını aşama aşama geliştirmiştir. 

2007, Grubu IRBA akreditasyonuna hazırlamak açısından oldukça önemli bir yıl olmuştur.

Bu amaçla hem denetim hem de iyileştirme bazında, ana kredi prıotföylerinin risk gözetim sistemlerini geliştirmek için  “kullanım testi” ölçütünü ve yönetmeliklerin gerektirdiği teknik şartları karşılayan operasyonel modellerle sonuçlanan bir çok çalışma yapılmıştır. IRBA akreditasyonu, Commission Bancaire tarafından 20 Aralık 2007’de verilmiştir. 
Kredi risklerinin değerlendirmesi amacıyla yapılan modelleme çalışmalarına, modelleme için veri toplamaya ve işlem sonrası test yapmaya olanak veren Grup içindeki sürekli prosedürlerin uygulanması eşlik etmiştir. Grup derecelendirme sistemi Fransa’daki riskler için şu an operasyonel durumda olup, risk gözetim amacı için sürekli olarak kullanılmaktadır. Benzer şekilde, Risk Bölümü, her Operasyon Bölümünde konuşlandırılmış olan, karşı tarafların derecelendirme koşullarını ayrıntılandıran bir prosedür grubu tanımlamıştır. Hem küresel, hem sektörel, hem de bölgesel düzeyde, portföy analizi yönetişim sistemi kurulmuştur. Bu analizlerden elde edilen sonuçlar, periyodik olarak Grubun yönetim organlarına sunulmaktadır. 
Belirli temerrüt olasılıklarına karşılık temerrüt ve zararı ölçme sistemleri, IRBA kapsamına giren bütün kredi portföyleri için  halen optimizasyon aşamasındadır.
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2.3. KREDİ RİSKİ
Aşağıdaki tablo, amortismandan arındırılmış, iki taraflı anlaşmalara ilişkin denkleştirme ve teminatlandırma (özellikle teminat olarak alınan nakit, finansal olan ya da finansal olmayan varlıklar ile kurumlardan alınan garantiler) yapılmamış, bilançoda riskten korunmuş ya da rayiç değerde gösterilmiş kalemlerde yeniden değerleme farkları hariç Grubun finansal varlıklarının maksimum kredi riskini göstermektedir. 
	(Milyon Avro olarak)
	31 Aralık 2007
	31, Aralık  2006

	Kar ve zarar yoluyla rayiç değerdeki finansal varlıklar  (değişken getirli menkul değerler dışında)
	373,925
	337,193

	Türev riskten korunma araçları
	3,709
	3,668

	Satışa sunulan finansal varlıklar (değişken getirili menkul değerler dışında)
	76,497
	68,400

	Bankalardan alacaklar
	73,065
	68,157

	Müşteri Kredileri
	305,173
	263,547

	Finansal Kiralama ve benzeri anlaşmalar
	27,038
	25,027

	Vadesine kadar elde tutulan finansal varlıklar
	1,624
	1,459

	Bilanço taahhütleri riski, amortismandan arındırılmış
	861,031
	767,451

	Verilen kredi taahhütleri
	162,595
	167,299

	Verilen garanti taahhütleri
	68,039
	56,125

	Verilen taahhüt ve onaylar için karşılıklar
	(105)
	(128)

	Bilanço dışı taahhütler riski, amortismandan arındırılmış *
	230,529
	223,296

	Toplam Net risk
	1,091,560
	990,747

	* Kredilerin kullanılmamış kısımları kendi bütünlükleri içinde tutulmaktadır.
	
	


2.4. KREDİ RİSKİNDEN KORUNMA
Kredi verildiğinde ve kredinin kabulünden son ödemesine kadar geçen sürede, riskten korunma işlemleriyle, riskin mimimize edilmesi satış sürecinin ayrılmaz bir parçasıdır. 

• Garantiler ve teminatlar
Garanti ve teminatlar banka tarfından borçlunun ödeyememe riskine karşı kısmen ya da tamamen korunmak için kullanılır (örneğin ipotek ya da bireylere verilen kredileri korumak için yapılan Crédit Logement ipoteği). Güvence veren tarafların derecelendirmeleri ve teminatlar yılda en az bir kez gözden geçirlir. 

Basel II’nin uygulaması için hazırlanırken, Societe Generale, güvence ve teminat alma politikalarını pekiştirmiş ve bunların değerleme sürecini güncellemiştir (Güvence alma veritabanı, operasyonel prosedürlerin oluşturulması).

Societe Generale  Grubu, bu nedenle, aldığı riskleri azaltmak amacıyla güvencelerini proaktif olarak yönetir. Bunu güvenceleri çeşitlendirerek gerçekleştirir: fiziksel teminatlar, garantiler (CDS’ler dahil).

• Kredi Türevleri
Grup, kurumsal kredi portföyünün yönetiminde kredi türevlerini kullanır. Bu araçlar sadece, bireysel, sektörel, ve coğrafi riski 

azaltmakla kalmaz, aynı zamanda dinamik biçimde risk ve sermaye yönetimine olanak tanırlar.

Fazla yoğun olan yönetim politikamız, bizi önemli bireysel, riskten koruma pozisyonlarına götürür. Örneğin, en çok riskten koruması olan 10 kalemin toplamı 6,4 milyar Avro tutarında olup (yani bireysel korumaların toplam tutarının % 27’si) en çok korunan kalem 0,8 milyar Avro’dur.

2007 yılında, toplam kredi türevleri 24,1 milyar Avro yükselerek Aralık sonunda 50,5 milyar Avro olmuştur: bu rakamın 24,0 milyar Avro’sunu Kredi Temerrüt Swapları (CDS), 26,5 milyar Avro’sunu Yapay Teminatlandırılmış Borç Yükümlülükleri oluşturmaktadır (CDO). Portföyün hacmindeki artış, bir risk havuzuna karşı bireysel isimli CDS’ler ve yapılandırılmış işlemlerde riskten koruma işlemlerinden kaynaklanmıştır. 

2007 yılında hiç bir korunma satılmamış olup; bütün yeni işlemler korunma satın almasıyla ilgilidir.  
Bütün korunma satınalmaları, ortalaması AA ile AA- arasında olmak üzere, derecelendirmesi A’dan yukarı olan bankacılık taraflarıyla yürütülmüştür.

Kredi türevleri alımsatım işlemlerinde de kullanılmıştır (hem alım hem satım pozisyonları). Bu portföylerin nominal pozisyonları riski ölçmek için kullanılamaz: Bu işlemler, VaR bazında ölçülür. 
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IAS 39’a göre, bütün kredi türevleri, amaçlarından bağımsız biçimde, kar ve zarar yoluyla rayiç değerde muhasebeleştirilecek ve riskten koruma araçları olarak kaydedilemeyecektir.

• Master Netleştirme Anlaşmaları
Kredi riskini azaltmak için Societe Generale Grubu çeşitli taraflarla, belli sayıda master netleştirme anlaşmaları imzalamıştır (Finansal türev işlemlerini düzenleyen ISDA anlaşmaları). Olayların büyük bir kısmında, bu anlaşmalar, defter üzerinde  varlık ya da yükümlülüklerin herhangi bir netleştirmesiyle sonuçlanmaz ancak bir master netleştirme kapsamındaki finansal varlıklarla ilgili kredi riski, bir temerrüt durumunda, bu anlaşmaların net değerleri oranında azaltılmış olur.

• Değer azalması
Eğer temerrüt durumuna ilişkin nesnel bir kanıt varsa, belirli taraflar için bireysel karşılık ayırma kararları alınabilir. Amortisman tutarı ödenmesi gereken tutarın, geri kazanılması olasılığına dayalıdır. Daha sonra, amortisman, karşı tarafın finansal pozisyonuna, ekonomik durumuna, kullanılan ya da kullanılabilecek teminatlara dayalı olarak, kaydedilir. 
Bölüm yöneticileriyle birlikte Risk Bölümü, üç ayda bir gözden geçirilen portföy bazında ayrılacak karşılıkları belirler. Bu karşılıkların amacı, bireysel düzeyde herhangi bir değer azalması oluşmadan portföydeki diğer benzer kredi risklerini dikkate almaktır.  
2.5. KREDİ PORTFÖYÜ ANALİZİ
• 2.5.1. Bilançodaki kredi portföyünün dağılımı
Değer azalmasından önce (müşteri kredileri, bankalardan alacaklar, finansal kiralama ve benzeri anlaşmalar), bilanço kredi portföyündeki kredilerin 31 Aralık 2007 itibariyle dağılımı: 
	
	
	.31 Aralık  2007
	
	

	Mevcut (Milyar Avro olarak)
	Banka dışındaki müşteriler *
	
	Bankalar
	Toplam

	Herhangi bir gecikmiş ödemesi olamayan krediler
	309,33
	
	46,88
	356,21

	Gecikmiş ödemesi olan krediler
	5,09
	
	0,01
	5,10

	Değer azalması
	11,36
	
	0,04
	11,40

	Toplam Brüt mevcut krediler
	325,78
	
	46,93
	372,71

	Diğer (değer azalması, repo, vb.)
	6,43
	
	26,14
	32,57

	Toplam
	332,21
	
	73,07
	405,28

	* Finansal kiralama ve benzer anlaşmalar dahil.
	
	
	
	


Değeri azalmamış bilanço varlıklarının % 1,4’ünü gecikmiş ödemesi olan krediler oluşturmakta olup, teknik nedenlerle gecikmesi olan kredileri de kapsamaktadır. 

 31 Aralık 2006 itibariyle bu kredilerin dağılımı aşağıdaki gibidir  (konsolidasyon kapsamı 2007’den farklıdır; 2006’nın toplam brüt kredilerinin % 95’i):  
Brüt mevcut (Milyar Avro olarak)

 31 Aralık 2006
Banka dışındaki müşteriler *
Bankalar
Toplam
Herhangi bir gecikmiş ödemesi olamayan krediler
251,59
36,07
287,66
Gecikmiş ödemesi olan krediler
3,72
0,01
3,73
Değer azalması
9,78
0,05
9,83
Brüt Mevcut toplam krediler
265,09
36,13
301,22
* Finansal kiralama ve benzer anlaşmalar dahil..
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31 Aralık  2006’da, değeri azalmamış bilanço varlıklarının % 1,3’ünü gecikmiş ödemesi olmayan krediler oluşturmaktaydı.

31 Aralık 2007’de, Basel II çalışması için bilgi sağlayan merkezi bilgi sisteminin oluşturulduğu yılda, veri toplama operasyonu, aşamalı iyileşmeden fayda sağlamıştır. Ayrıca, 31 Aralık 2007 itibariyle toplanan bilgiler tüm Grubu kapsıyordu. 31 Aralık 2006’da kapsama dahil edilmeyen kuruluşlarla ilgili, gecikmiş ödeme içeren ve değer azalması olmamış kredi toplamı, 31 Aralık 2007 itibariyle 0,6 milyar Avro’ydu.
• 2.5.2. Risk yoğunluğuna ilişkin bilgi
Societe  Generale  Grubu, hem bireysel hem portföy düzeyinde risk yoğunluğunu proaktif olarak yönetir (coğrafi ve sektörel bazda yoğunluk). 
Bireysel yoğunluk kredinin verilme aşamasında yönetilen bir parametredir. Banka için en yüksek riskleri oluşturan taraflar, Genel Yönetim tarafından düzenli olarak gözden geçirilir.  
31 Aralık 2007’de, Grubun en büyük on sanayi kuruluşundaki, taahhüdü portföyünün % 5’ine karşılık geliyordu.
Hem küresel, hem de coğrafi bölge ve sektörel bazda bir portföy analiz yönetim sistemi de oluşturuldu. Bu analizlerin sonuçları periyodik olarak genel yönetime sunulmaktadır. 

31 Aralık 2007 itibariyle, perakendecilik ve bankacılık sektörü dışında, Grubun bilanço içi ve bilanço dışı toplam varlıklarının % 11’indan fazlasını sadece bir sektör oluşturmaktadır (bilanço toplamı içindeki 220 milyar Avro dahil, 2007 sonu itibariyle toplam 356 milyar Avro). Bu sektör, bankalar dışında, ortalama düzeyde risk maliyeti olan finansal faaliyetler sektörüdür. 
• 
31 Aralık 2006’da dört ana bölge; Fransa, Batı Avrupa, Doğu Avrupa ve Afrika /Yakın Orta Doğu olup, sırasıyla % 59, % 20 % 10 ve % 4’ü oluşturmaktadır ve  bankacılık dışı müşterilerin bilanço taahhütleri toplamı 279 milyar Avro’dur.
2.5.3. Değer azalması analizi
31 Aralık 2007 itibariyle, değer azalmasına uğramış mevcut krediler 11,4 milyar Avro idi (31 Aralık 2006’da 10,6 milyar Avro). 
Bir karşı tarafın aşağıdaki durumlardan herhangi biri gözlenirse, temerrütte olduğu varsayılır:

▪ borçlunun finansal durumunda oluşan bir bozulma nedeniyle, tüm taahhütlerini yerine getirme olasılığının büyük oranda azalması ve böylelikle banka için bir zarar riskinin oluşması; ve/veya 

▪ bir ya da daha fazla doksan günden fazla gecikmesi olan işlem kaydının varlığı ve/veya mahkeme dışında bir işlem prosedürü başlatılması (konut kredileri ve yerel otoritelere verilen krediler dışında); ve/veya 

▪ iflas, yasal işlemler ya da zorunlu tasfiye gibi yasal bazda yürütülen işlemler.

Bağımsız ihraççılar, borç servisi ödenmediğinde ya da kredi verenlerin değerinde bir azalmayı içeren bir değiştokuş önerisi getirildiğinde temerrüde düşmüş varsayılır.

31 Aralık 2007,’de değer azalmasına uğramış varlıkların dağılımı aşağıdaki gibidir:

DEĞER AZALMASINA UĞRAMIŞ KREDİLER
31 Aralık 2007 itibariyle repo hariç, bilanço içi ve dışı kurumsal varlıkların yüzdesi olarak ifade edilen beş temel sektör, Finansal Faaliyetler (% 16); Kamu Yönetimi (%10); Emlak Hizmetleri (% 7); Kurumsal Hizmetler (% 7) ve Ulaşım, Posta Hizmetleri & Lojistik (% 6) olmuştur. 
31 Aralık 2006 itibariyle repo hariç, bilanço içi ve dışı kurumsal varlıkların yüzdesi olarak ifade edilen beş temel sektör, Finansal Faaliyetler (% 16); Kamu Yönetimi (%10); Emlak Hizmetleri (% 6); Toptan Ticaret (% 6) ve Ulaşım, Posta Hizmetleri & Lojistik (% 6) olmuştur. 

31 Aralık 2007’de, bankacılık dışı müşterilerin bilançodaki taahhütleri, dört ana coğrafi bölge arasında bölünmektedir: Fransa, Batı Avrupa, Doğu Avrupa ve Afrika/Yakın Orta Doğu; sırasıyla % 56, %22, %11 ve %4 olup; bankacılık dışı müşterilerin bilanço taahhütleri toplam 326 milyar Avro’dur.
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	Varlıklardaki değer azalmasının dağılımı aşağıdaki gibidir:
	
	
	
	
	

	
	
	Değer azalması
karşılıklarına
Ayrılan net tahsisatlar
	
	
	

	
	 31 Aralıkta 2006’da da  tutar
tutar
	
	
	Döviz ve
Kapsam etkileri
	31 Aralık 2007’de
tutar

	(Milyon Avro olarak)
	
	
	Kullan. İptaller
	
	

	Belirli değer azalmaları (Banka kredileri+ Müşteri kredileri + finansal kir.)
	6,477
	886
	(789)
	(2)
	6,576

	Benzer varlık gruplarındaki değer azalmaları 
	1,025
	(110)
	
	(14)
	901

	Diğerleri *
	870
	98
	(30)
	
	938

	Toplam
	8,372
	874
	(819)
	(12)
	8,415

	(*) Not 8’de tanımlanan satışa sunulmuş varlıklardaki değer azalmalarını içerir.
	
	
	
	
	


• 2.5.4. Değer azalması olmamış gecikmiş kredilerin dağılımı
31 Aralık 2007 itibariyle,bankanın bilançosundaki geçerli kredi toplamının % 1,4’ünü  değeri azalmamış gecikmiş krediler oluşturmaktadır: 
Brüt mevcut (Milyar Avro olarak)

 31 Aralık 2007
Müşteriler
Bankalar


Mevcut brüt kredilerin yüzdesi
90 günden az gecikmesi olan ödenmemiş tutarlar
 4.64
 0.01

91% 29 günden az olanlar dahil
 3.23
 0.01

63% 90 gün ila 179 gün arasında gecikmesi olan ödenmemiş tutarlar
 0.23
  NM

  5% 180 günden fazla gecikmesi olan ödenmemiş tutarlar
 0.22
  NM

  4% Toplam
5.09
0.01
100%
Kıyaslama amacıyla, 31 Aralık 2006’da ödemesi gecikmiş, değeri azalmamış kredi toplamı, 3,73 milyar Avro idi ve dağılımı aşağıdaki gibiydi: 90 günden az olanlar % 90,8; 90 ila 179 gün arasındakiler % 7,8; ve 180 günden fazla olanlar% 1,4.

Yukarıda tabloda görülen miktarlar, çoğunlukla “29 günden az” kategorisine giren ve teknik nedenlerden kaynaklı olarak ödemesi gecikmiş kredileri de kapsamaktadır. Teknik nedenlerden kaynaklı ödemesi gecikmiş krediler, valör tarihiyle ödeme tarihi arasındaki bir gecikmeden kaynaklı olarak, ödemesi gecikmiş olarak sınıflandırılmaktadır.

Açıklanan toplam, değer azalmasına uğramamış gecikmiş kredilerin hepsi, büyüklüklerinden bağımsız olarak (bu nedenle 1 Avro’luk gecikmesi olan krediler bile içerilmektedir), içlerinde en az bir tane gecikmesi olan alacaklardır (Kredi tutarı, faiz ve gecikmiş tutar). Bu krediler, ilk ödeme geciktiği andan itibaren izlenmeye başlanır ve o anda izleme listesine alınır. 

Ödeme tutarlarından biri 90 gün gecikir gecikmez, karşı taraf temerrütte olarak algılanır (bazı kategoriler, özellikle kamu sektörü dışındaki kategoriler dışında).
• 2.5.5. Yeniden yapılandırılan krediler
Societe Generale Grubu içinde, herhangi bir müşteri türünde yeniden yapılandırılan krediler mümkün olabilir (perakende müşteriler ve tüzel kişilikler). Bu krediler, yapılandırılmadığı takdirde, karşı tarafın muhtemelen ödeyemeyeceği olasılığı nedeniyle, yeniden yapılandırılırlar (Ana para ve /veya faiz oranı ve / veya  vade bazında).  

Bu tutarlar, faiz oranları koşullarının ayarlanmasıyla ilgili satış hükümlerinin ve /veya bankanın müşterisiyle olan ilişkisinin kalitesini sürdürmek amacıyla banka tarafından verilen ödeme dönemlerinin yeniden pazarlığa tabii olmasını içermez
Societe Generale Grubunun bankacılık uygulamaları gereği; banka, müşterisinin gelecekteki taahhütleri karşılama becerisinden emin olmadığı sürece (Basel II’ye göre temerrüt tanımı), kredisi yeniden yapılandırılmış müşterilerinin çoğunluğu “değeri azalmış” kategorisinde yeralır  

Bu yaklaşım, değeri azalmamış, yeniden yapılandırılmış kredilerin sayısının az olmasını ve bu varlık sınıfının volatilitesini açıklamaktadır.  
Aşağıda verilen, yeniden yapılandırılmış mevcut krediler, Kurumsal Bankacılık & Yatırım Bankacılığının, Fransız perakende bankacılığının (Societe Generale ağında 150.000 Avro’yu geçene krediler) ve uluslararası perakende bankacılığın ana bağlı şirketlerinin kurumsal müşterilerinin ve diğer bölümlerin perakende müşterilerinin kredileridir. 
2007 yılında yeniden yapılandırılmış kredi tutarı 46 milyon Avro olmuştur (bu tutar, 2006 yılında 83 milyon Avro’dur).  
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• 2.5.6. Değeri azalmış krediler ve gecikmiş ödemesi olan şüpheli olmayan alacaklar için alınan garanti ve teminatların rayiç değeri

 31 Aralık 2007’de, gecikmesi olan değeri azalmamış ve değeri azalmış olan kredilerle ilgili garanti ve teminatların dağılımı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2007
Gecikmesi olan değeri azalmamış kredilerin  garanti ve teminatları

Değeri azalmış olan kredilerle ilgili

        garanti ve teminatlar

	(Milyon Avro olarak)
	Perakende-dışı
	perakende
	Perakende-dışı
	perakende

	Toplam
	755
	183
	1,120
	164


Yukarıdaki tabloda sunulan teminat ve garanti tutarları, Basel II’nin koşullarına uygun olan ve ödenmesi gereken tutarlarla sınırlı olan miktarlara karşılık gelmektedir. İş sahibi tarafından verilen garanti, ya da kote edilmemiş menkul kıymetler üzerindeki rehin hakları gibi bazı garanti ve teminatlar bu tutarlar içinde bulunmamaktadır. Kredinin içindeki unsurlardan gelen garanti ve teminatlar da (örneğin finansal kiralama işlemlerindekiler) bu tutarlar içinde yeralmaktadır. 

Teminat ve garantilerin düzenli olarak değerlemesiyle ilgili, iş birimlerinin oluşturduğu operasyonel prosedürlerin geçerli kılınmasından Risk Bölümü sorumludur. Bu değerlemeler, otomatik olarak ya da bir uzman görüşüne bağlı olarak; yeni bir kredinin karar sürecinde ya da kredi başvurusunun yıllık yenilemesinde söz konusu olabilir. 

◼ 3. Piyasa riskleri
3.1.PİYASA RİSKİ YÖNETİM YAPISI
Grubun Piyasa riski yapıları, mevcut prosedürlerle uyumlu olmalarını sağlamak ve risk yönetim ekiplerinin operasyon bölümlerinden bağımsız kalmasını sağlamak için sürekli olarak değiştirilir.

Her ne kadar risk alımıyla ilgili konularda ön büro yöneticilerinin birincil düzeyde sorumluluğu olsa da, riskin küresel bazda yönetimi bağımsız bir yapıya aittir: Risk Bölümü içindeki Piyasa Riski Bölümüne. Bu birim aşağıdaki konulardan sorumludur: 
▪ Bütün Grup için Piyasa işlemlerinden kaynaklanan Günlük riskler ve risk analizi (ön büro’dan ayrı biçimde) ve Grubun piyasa işlemlerinden kaynaklanan bu risklerin, belirlenmiş limitlerle kıyaslanması;

▪ Risk ölçüm yöntemlerinin ve kontrol prosedürlerinin tanımlanması,  risk ve sonuç hesabında kullanılan  değerleme yöntemlerinin onaylanması ve Piyasa riski için karşılıkların oluşturulması (yedekler, ve kazançlardaki düzeltmeler);

▪ Piyasa riskini ölçmek için kullanılan veri tabanları ve  sistemlerin işlevlerinin tanımlanması;

▪ operasyon bölümleri tarafından sunulan limit başvurularının, Genel Yönetim tarafından oluşturulan küresel onay limitleri dahilinde onaylanması ve bu limitlerin kullanımlarının gözetimi;

▪ Grubun piyasa risklerinin merkezileştirilmesi, konsolidasyonu ve raporlanması;

Bu departmanın önerisine dayalı olarak, Grup Risk Kurulu, etkinlik türüne göre onay verilecek risk düzeylerini oluşturur ve Grup Risk Yönetimine ilişkin temel kararları alır. Piyasa riski oluşturan her kuruluşta, ilk düzeydeki risk kontrolünü risk yöneticilerinin yürütmesi planlanmıştır. Ön Büro’dan bağımsız olan bu yöneticilerin temel görevleri aşağıdakileri içermektedir:

▪ Ön bürolarla birlikte, risk ve sonuçların analizinin sürekli olarak yapılması;

▪ Risk ve sonuçların hesaplanması için kullanılan piyasa parametrelerinin doğrulanması;
▪ Resmi ve güvenli bir prosedüre dayalı olarak piyasa risklerinin günlük bazda hesaplanması;

 ▪ Resmi ve güvenli bir prosedüre dayalı olarak piyasa risklerinin günlük bazda hesaplanması.
Not 40’da açıklanan ve Ocak 2008’de ortaya çıkan yetki-dışı ve gizli alımsatım işlemlerinin açığa çıkarılmasından bu yana, brüt nominal miktarlar için oluşturulan limitlerin gözetimi, bütün etkinlikleri kapsayacak şekilde genişletilecektir.

Hem Fransa hem de yurtdışındaki büyük alımsatım odalarında, bu uzmanlaşmış piyasa riski müdürleri doğrudan risk bölümüne rapor verirler.
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3.2. PİYASA RİSKİNİ ÖLÇME VE RİSK LİMİTLERİNİ TANIMLAMA YÖNTEMLERİ  
Societe  Generale’in Piyasa riski değerlendirmesi  ve duyarlılık analizi, risk limitlerini tanımlamak için kullanılan üç temel göstergeye dayalıdır:   
▪ % 99  “Riske Maruz Değer” (VaR) yöntemi, bankanın piyasa risklerinin ve özellikle alımsatım işlemlerinin yönetmelik kapsamıyla ilgili olarak; düzenleyici modele uygun olarak günlük takibini gösteren bileşik bir gösterge;  

▪ On yıllık dönemlerde oluşan şok tipini göstermeye dayalı stres testi ölçümü. Stres testi ölçümleri,  Grubun sistemik risk ve istisnai Piyasa şoklarına maruz kalmasını sınırlandırır;

▪ Tamamlayıcı limitler (duyarlılık, nominal, yoğunluk, kullanım süresi, vb.), toplam risk limitleriyle, ön büro tarafından kullanılan operasyonel limitler arasındaki tutarlılığı sağlar. Bu limitler ayrıca, VaR ya da stres testi ölçümleriyle kısmen saptanan risklerin kontrol edilmesine de olanak tanır. 

RİSK TÜRÜNE GÖRE ALIMSATIM VaR’ının DAĞILIMI – 2006 VE 2007 ARASINDAKİ DEĞİŞİM
Yıl sonu
Ortalama
Minimum
Maksimum
	1 günlük, % 99
	2007
	2006
	2007
	2006
	2007
	2006
	2007
	2006

	öz kaynak fiyatı riski
	(26)
	(25)
	(36)
	(21)
	(11)
	(7)
	(53)
	(38)

	Faiz Oranı riski
	(13)
	(9)
	(13)
	(15)
	(7)
	(9)
	(20)
	(20)

	Kredi riski
	(57)
	(18)
	(30)
	(14)
	(12)
	(9)
	(69)
	(24)

	Döviz kuru riski
	(4)
	(3)
	(3)
	(2)
	(1)
	(1)
	(6)
	(5)

	Emtia Fiyatı riski
	(2)
	(2)
	(3)
	(2)
	(1)
	(1)
	(6)
	(5)

	Tazmin etkisi
	57
	35
	43
	29
	- *
	- *
	- *
	- *

	Toplam
	(44)
	(22)
	(43)
	(25)
	(27)
	(11)
	(66)
	(44)


2007 yılı rakamları içinde yetki-dışı ve gizli alımsatım işlemleri dikkate alınmamıştır.  (Bkz. Not 40).
Tazmin tutarı, toplam VaR ile risk türüne göre VaR’ların toplamı arasındaki fark olrak tanımlanmıştır. Farklı risk türleri arasındaki giderme kapsamını yansıtır (faiz oranı, varlık, döviz kuru, emtia). 
• VaR’I hesaplamak için kullanılan Yöntemler
Bu yöntem 1996 yılının sonunda kullanılmaya başlanmıştır. Yeni risk faktörleri eklenerek ve VaR kapsamının sürekli olarak genişletilmesiyle sürekli olarak geliştirilmiştir. (örneğin, 2007’de öz kaynak oynamaları ve endeks oynamaları arasındaki varyasyon aralığını daha iyi yansıtmak için VaR hesaplama yöntemi daha da geliştirilmiştri) Bugün yatırım bankacılığı alanında hemen hemen bütün Piyasa riskleri, özellikle karmaşık işlem ve ürünlere ilişkin risklerin yanında Fransa dışında belirli perakende bankacılık işlemlerinin risklerinin gözetilmesinde bu yöntem kullanılmaktadır. 
Bu yöntem “tarihsel simülasyon” yöntemidir ve bütün piyasalar arasındaki korelasyonu dikkate alır. Yöntem aşağıdaki ilkelere dayanmaktadır.
▪ Societe Generale’in pozisyonlarını temsil eden risk faktörlerinin toplandığı bir veritabanının yaratımı (yani, faiz oranları, hisse fiyatları, döviz kurları, emtia fiyatları, volatilite, kredi makası, vb.)VaR, bir kaç bin risk 

faktörünü içeren veritabanları kullanılarak hesaplanmaktadır;

▪ Her bir yıllık dönem için, piyasa değişimlerindeki bir günlük sapmalara karşılık gelen 250 senaryo;

▪ 250 senaryonun günlük piyasa parametrelerine uygulanması;
▪ Değiştirilmiş günlük piyasa parametreleri bazında ve yeni doğrusal pozisyonlar dikkate alınarak yapılan değerlendirmenin ışığında, günlük pozisyonların yeniden değerlendirilmesi;

% 99 riske maruz değer, istenmeyen olayların en tepede yeralan % 1’lik kısmı hariç, oluşabilecek en büyük zarardır. Bir yıllık dönem ya da 250 senaryo içinde oluşabilecek /gözlenebilecek en büyük ikinci ve üçüncü zararın ortalamasına karşılık gelmektedir. 
VaR, bankanın alımsatım portföyleriyle ilgili piyasa etkinliklerini izlemek için oluşturulmuş ilk ve en önde gelen araçtır.  2007 yılında, VaR hesaplama yönteminde yukarıda bahsi geçen değişikliği yansıtmak amacıyla, bütün alımsatım işlemlerindeki VaR limiti 70 milyon Avro’ya çıkarılmıştır (2006 yılına göre 10 milyon Avro daha yüksek). 
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• VaR değerlendirmesinin kısıtları
VaR değerlendirmesi belli sayıda hipotez ve yaklaşık değere dayanmaktadır. Modelin temel kısıtları aşağıdaki gibidir:

▪ “1-günlük” şok kullanımı, bütün posizyonların bir gün içinde çözülebileceğini ya da risk korumasına alınabileceğini varsaymaktadır, oysa bu bazı ürün ve bazı kriz durumlarında geçerli değildir;

▪ % 99’luk güven aralığı, bu aralığın dışında oluşabilecek herhangi bir zararı dikkate almaz; bu nedenle, VaR normal piyasa koşullarında oluşabilecek zararın göstergesidir ve sıradışı büyüklükteki dalgalanmaları göz önüne almaz; 

▪ VaR, kapanış fiyatları kullanılarak hesap edilir ve gün içindeki dalgalanmalar dikkate alınmaz;
▪ VaR hesaplamasında, belirli sayıda yaklaşık değerler bulunmaktadır. Örneğin, benchmark endeksleri, bazı belirli risk faktörleri yerine kullanılır ve bazı etkinliklerde, günlük bazda veri elde etme zorluğundan kaynaklı olarak bütün ilgili risk faktörleri dikkate alınmaz.

Grup bu kısıtları aşağıdaki şekilde kontrol etmektedir:
▪ negatif değerin VaR değerini aştığı günlerin sayısının, % 99’luk güven aralığına denk düşmesinin – ki bu VaR sistemini uygulanmasından kaynaklı Grup düzeyine karşılık gelmektedir – doğrulamasını yapmak için diğer testlerle modelin uygunluğunun değerlendirilmesi;

▪ VaR sistemini diğer stres testi ölçümleriyle tamamlamak.   
Ayrıca, kalitesini iyileştirmek için iş sürekli olarak bu dahili modelle yürütülmektedir. 
Kurum-içi Var Modeline ek olarak,  Societe Generale, piyasadaki beklenmedik olayları dikkate almak için risklerin gözetiminde stres testi yöntemini kullanmaktadır.

Stres testi, 18 tarihi senaryo ve 1990’ların başından bu yana kullanılan “Societe Generale’in teorik senaryosu” da dahil olmak üzere 8 teorik senaryoyu içermektedir. VaR modelinin yanısıra stres testi risk yönetim sisteminin ana sacayaklarından biri olup aşağıdaki ilkelere dayanmaktadır.:

▪ Riskler,18 tarihi ve 8 teorik senaryo kullanılarak, bankanın piyasa işlemlerinin her biri için (bütün ürünlerin kombinasyonu) her gün hesaplanmaktadır;
▪ stres testi limitleri, önce Grubun tüm faaliyeti için, daha sonra da farklı iş birimleri için oluşturulmaktadır. Bu testler önce Societe Generale’in teorik senaryosu ile 1987 ekim krizi benzeri senaryolarda oluşabilecek maksimum düzeyde kabul edilebilir zararı sonra da geri kalan 24 tarihi ve kurumsal senaryo içinde oluşabilecek zararları tespit eder; 

▪ Farklı stres testi senaryoları, Risk Bölümü tarafından Grubun ekonomist ekipleri ve uzmanlar tarafından gözden geçirilir ve düzenli olarak geliştirilirler.

Kullanılan senaryo listesi 2007 yılında gözden geçirilmiştir. Bu gözden geçrimeden sonra hiçbir senaryo eklenmemiş ya da çıkarılmamıştır.

• Tarihi  stres testleri
Bu yöntem, 1990’lardan bu yana finansal piyasaları etkileyen ana ekonomik krizlerin analizinden oluşmaktadır: her kriz sırasında finansal varlıkların (varlıklar, faiz oranları, döviz kurları, kredi makasları, vb.)  fiyatlarında olan değişimler, bankaların alımsatım pozisyonlarına uygulandığından önemli zararlar oluşturabilecek bu risk faktörlerinin potansiyel değişim senaryolarını tanımlamak için analiz edilmiştir. Societe  Generale, bu metodolojiyi kullanarak 18 tarihi senaryo oluşturmuştur.

• Teorik stres testleri
Teorik senaryolar, bankanın ekonomistleri tarafından tanımlanmış  ve finansal piyasalarda temel bir krize yol açabilecek olası olay dizilerini saptamak için (örneğin, önemli bir terörist saldırısı, ana petrol üreticisi ülkelerde siyasi iktikrarsızlık. vb.) tasarlanmıştır. Banka, aşırı olmakla birlikte bütün finansal piyasalarda büyük sonuçlara yolaçabilecek olması mümkün olan olayları seçmeyi hedeflemektedir. Societe Generale’in Teorik Senaryosu’na ek olarak Societe Generale, 7 teorik senaryoyu daha benimsemiştir. 
◼ 4. Yapısal Faiz Oranı ve döviz kuru riskleri 
Fransiz Bankacılık ve Düzenleme Kurulu’nun İç denetimlerle ilgili,  1997-02, 2001-01 ve 2004-02 no’lu yönetmeliklerinin uygulaması, resmi olarak, Grubun Faiz oranı ve döviz kuru risklerinin gözetimiyle ilgili ilkelerini tanımlamasına olanak sağlamıştır.  

Genel ilke, sermaye piyasası işlemlerinde, yukarıda piyasa riskleri için tanımlanan yöntemleri kullanarak izlenen ve kontrol edilen yapısal faiz oranı ve döviz kuru risklerini anlamak ve yapısal faiz oranı ve döviz kuru risklerini olabildiğince azaltmaktır.  

Mümkün olan yerlerde, ticari işlemlerdeki faiz oranı ve döviz kuru riskleri için, ya mikro – riskten korunma işlemleriyle (her ticari işlemin bireysel olarak riskten korunması) ya da makro riskten korunma işlemleriyle (hazine bölümü içinde benzer ticari işlemlerden oluşan portföylerin riskten korunması) riskten korunma işlemleri yapılır. Özel işlemlerin faiz oranı ve döviz kuru riski de olabildiğince riskten korunmalıdır.  
Sonuç olarak, yapısal faiz oranı ve döviz kuru riski, bu riskten koruma işleminden sonra artakalan pozisyonlardan doğacaktır.  
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4.1. YAPISAL FAİZ ORANI VE DÖVİZ KURU RİSKLERİNİN YÖNETİMİNİN ORGANİZASYONU

Bu risklerin yönetimine ilişkin ilke ve standartlar, Grup düzeyinde tanımlanır. Operasyon birimleri risk yönetimi konusunda birinci düzey sorumluluk taşırken, Grubun Varlık ve Yükümlülük Yönetimi Bölümü (ALM), kuruluşlar tarafından oluşturulan bu risklerin yönetiminde ikinci düzeyde sorumluluk taşır.

▪ Genel Yönetimin başkanlığını yürüttüğü ve İcra Kurulu ve Finans bölümünün  üyelerinden oluşan Finans Kurulu,
•  Grubun yapısal risklerine ilişkin organizasyon ve yönetimin temel ilkelerini onaylar;

•  Grubun Varlık ve Yükümlülük Bölümünün önerilerine dayalı olarak, her kuruluş için oluşturulan limitleri onaylar;

•  ALM tarafından sunulan bu risklere ilişkin raporları inceler;

•  Fransız ağlarının varlık ve yükümlülük yönetimi politikasını onaylar;

•  Societe Generale Metropole (Fransız ağları hariç) tarafından uygulanan riskten korunma programlarını onaylar;
▪ Grup Finans Departmanının yönetimi altındaki Grup ALM Bölümü,

•  Yapısal risklerin yönetimiyle ilgili standartları tanımlar (organizasyon, gözetim yöntemleri);

•  Yapısal risklere ilişkin merkezileştirme, konsolidasyon ve raporlama yapar ve ikinci düzey kontroller yürütür (operasyon bölümlerinin gözetim birimlerinden bağımsız olarak);

•  Kuruluşlar tarafından kullanılan modelleri onaylar;

▪ Operasyon birimleri yapısal risklerin kontrolünden sorumludur.  
Operasyon birimleri, risk yönetimi için Grup düzeyinde tanımlanan standartlara uymak durumundadırlar; ancak kendi modellerini de geliştirir, risklerini ölçer ve gereken riskten koruma işlemlerini yaparlar.

Her birimin, Finans Departmanına bağlı, ve birinci düzey kontrol yapmak ve kuruluşun yapısal riskini, ortak bir BT sistemi yoluyla Grubun ALM bölümüne raporlamaktan sorumlu kendi yapısal risk müdürü vardır.

Hem Fransa, hem de yurtdışındaki perakende bankacılık kuruluşlarının, sözleşme dışı taahhütlerinin vadelerini onaylayan (Vadesiz mevduatlar, vb.) ve bu nedenle dönüşüm strtatejisini belirleyen, yapısal faiz oranı ve döviz kuru pozisyonlarını gözden geçiren ve Grubun standartlarına uygun biçimde ilgili riskten korunma programlarını onaylayan ad hoc ALM kurulları vardır.


4.2. YAPISAL FAİZ ORANI RİSKİ
Yapısal faiz oranı riskleri, her kuruluşun gelecek vadeli, sabit oranlı pozisyonlarında oluşan artık tutarlardan oluşur (fazlalık ya da açık).
• Grubun Amacı
Grubun temel amacı, bir kez dönüşüm politikası kararlaştırıldıktan sonra kuruluşun faiz oranı riskini olabildiğince azaltmaktır.

Bu amaca yönelik olarak, herhangi bir yapısal faiz oranı riski, Finans Kurulu tarafından onaylanan ve o kuruluş bazında ve genel Grup bazında oluşturulan duyarlılık limitleri içinde kalmalıdır. Söz konusu duyarlılık oranları, getiri eğrisinde (yani bu duyarlılık hesabının yıllık net faiz geliri duyarlılık hesabıyla ilgisi yoktur) % 1’lik paralel bir kayma sonucunda, gelecekteki (20 yıla kadar vadeler) artık sabit oranlı pozisyonların net bugünkü değerinde oluşan değişim olarak tanımlanır. Tüm Grup için saptanmış limit 500 milyon Avro’dur (Bu rakam, özkaynakların % 1,7’sinden daha az bir miktara denk düşmektedir). 

• Yapısal faiz oranı risklerinin ölçümü ve gözetimi

Yapısal faiz oranı risklerini ölçebilmek için Grup, vadesi gelecekte olan bütün sabit faizli varlık ve yükümlülüklerini olası açıkları saptamak için ölçer. Bu pozisyonlar, işlemlerin sabit faiz oranlarından ve vadelerinden kaynaklanmaktadır.
Varlık ve yükümlülükler önceden bir eşleştirme yapılmaksızın birbirlerinden bağımsız analiz edilirler. Mevcut pozisyonların vadeleri işlemlerle ilgili sözleşme hükümlerinden, geçmişteki müşteri davranış modellerinden (özel tasarruf hesapları, erken geri ödemeler, vb.) ve belli toplamlarla (temel olarak özkaynaklar ve vadesiz mevduatlar) ilgili geleneksel varsayımlardan yola çıkarak belirlenir. Opsiyon riskleri, delta karşılıkları yoluyla analiz edilir.

Grup,  sabit oranlı pozisyonlarındaki artıkları belirledikten sonra (fazlalık ya da açık), faiz oranlarındaki değişimlere göre duyarlılığını hesaplar. Bu duyarlılık, getiri eğrisinde % 1’lik paralel bir artışa karşılık,  sabit oranlı pozisyonların net bugünkü değerinde oluşan değişim olarak tanımlanır.

Bu analize ek olarak, net faiz gelirinde oluşabilecek potansiyel değişim senaryolarına ilişkin de analizler yapılır. Bu analizde varlık ve yükümlülüklerin gelecekte nasıl evrim geçireceklerine ilişkin varsayımlar kullanılır.   
2007 yılı boyunca, Grubun faiz oranı riskine ilişkin küresel duyarlılığı, Grubun özkaynaklarının % 1’i altında ve 500 milyon Avro’luk limit dahilinde kalmışltır.
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İş birimlerinin yapısal faiz oranı riskiyle ilgili olarak, aşağıdaki gözlemler yapılabilir;

▪ yurtiçi perakende bankacılık bölümünde,  genelikle sabit faizli fonlar olarak düşünülen mevcut müşteri mevduatları, 5 yıldan fazla vadesi olan sabit faizli kredileri geçmektedir. Gerçekten temel olarak faiz oranı swaplarının kullanılmasından oluşan makro riskten koruma işlemleri sayesinde, Fransız ağlarının faiz oranı riskine duyarlılığı minimumda (benimsenmiş senaryolar bazında) tutulmuştur. 2007 Aralık ayının sonu itibariyle, Avro cinsinden varlık ve yükümlülükler için Fransız ağlarının (Societe Generale ve Crédit du Nord) duyarlılığı 160 milyon Avro’dan daha azdır; 

▪ büyük firmalarla yapılan işlemlerde eş-fonlama (bireysel bazda) yapılmış olup, herhangi bir faiz oranı riski bulunmamaktadır;

▪ Uzmanlaşmış Finansal Hizmetlerin müşterileriyle yapılan işlemlerde, bağlı şirketler makro bazda riskten korunurlar bu nedenle, sadece az miktarlarda artık risk taşırlar;

▪ zayıf para birimine sahip olan ülkelerde yerleşik bağlı şirket ve şubelerin işlemleri, kısıtlı yapısal faiz oranı riski oluşturabilir. Bu birimler, belirli ülkelerdeki finansal piyasaların az gelişmişliğinden kaynaklı olarak, sabit getirili pozisyonlarını riskten optimal bir şekilde korumaya çalışırken zorluklarla karşılaşabilirler;

▪ Özel işlemlerin riskten koruması genellikle iyidir. Artık pozisyonlar sınırlıdır ve temelde istenen vadelerde tam yatırımı gerçekleşmemiş özkaynaklarla ilgilidir.  
31 Aralık 2007 itibariyle Grubun ana kuruluşları olan  CDN, SG Metropole, KB ve BRD’nin faiz oranlarına karşı duyarlılığı 247 milyon Avro düzeyindedir. Bu kuruluşlar 30 Eylül 2007 ‘deki rakamlar bazında, Grubun mevcut müşteri işlemlerinin % 63’ünü karşılamaktadırlar.  
4.3. YAPISAL DÖVİZ KURU RİSKİ
Yapısal döviz kuru riski temelde aşağıdakilerden kaynaklanır:
▪ yabancı döviz cinsinden  sermaye katkıları ve yabancı döviz satın almaları yoluyla finanse edilen öz kaynak yatırımları;

▪ yabancı bağlı şirketlerdeki dağıtılmamış karlar;

▪ bazı bağlı şirketlerin, öz kaynak fonlanmasında kullanılan ya da yönetmelik gereği kullanılan döviz cinsinden farklı bir   dövizle yatırım yapması;
• Grubun amacı
Grubun politikası, güçlü dövizlerdeki (ABD$, İngiliz Sterlini, Japon Yeni, vb.) dalgalanmalara karşı ödeme gücü oranına bağışıklık kazandırmaktır. Bunu yapmak için, çok uzun vadeli yabancı döviz cinsi yatırımlarını finanse etmede döviz satın almaya karar verebilir. Böylelikle yabancı döviz cinsinden 


yapısal döviz pozisyonları yaratır. Bu yapısal pozisyonlarda oluşan herhangi bir değerleme farkı daha sonra çeviri farkları olarak kaydedilir.

Diğer döviz cinslerinde, Grubun politikası, yapısal döviz kuru pozisyonlarını olabildiğince azaltmaktır.

• Yapısal döviz kuru risklerinin ölçümü ve gözetimi

Grup, müşteri işlemleri ve özel işlemlerden kaynaklanan yabancı döviz cinsinden  bütün varlık ve yükümlüklerindeki yapısal döviz kuru riskini analiz ederek, riskini ölçer.

Müşteri işlemleri döviz kuru riskine karşı korunduğu için, Grubun artık riski temelde özel işlemlerden kaynaklanmaktadır.

Grubun Varlık ve Yükümlülük Yönetimi Bölümü, yapısal döviz riski pozisyonlarını ve ödeme gücü oranının döviz cinsi duyarlılığını izler. 
2007’de, Grup, güçlü dövizlerdeki yapısal pozisyonlarını kullanarak bunlardaki dalgalanmalara karşı ödeme gücü oranının duyarlılığını başarılı biçimde nötralize etmiştir. Ayrıca, diğer döviiz cinslerindeki pozisyonları oldukça kısıtlı durumdadır.

4.4.  FAİZ ORANI VE DÖVİZ KURU RİSKİNE KARŞI KORUNMA 
Societe Generale’in Kurumsal Bankacılık ve Yatırım Bankacılığı bölümündeki bazı piyasa risklerine karşı korunmak için Grup, muhasebe terimleriyle rayiç değer koruması ya da nakit akış koruması olarak adlandırılabilecek ve riskten korunan finansal araçların risklerine dayalı olan risk koruma araçları oluşturmuştur.

Bu işlemleri, muhasebeyle ilgili riskten koruma işlemleri olarak niteleyebilmek için, söz konusu riskten koruma işlemlerini Grup, risk koruma stratejisini, başlangıcından itibaren risk korumanın etkinliğini ölçmek için kullanılan yöntemi belirterek ayrıntılı olarak belgelendirmektedir. İşlemin etkinliği, rayiç değer değişikliğinde ya da rayiç değer değişikliğinde tümüyle offset edilen risk koruma aracının nakit akışında ya da riskten koruma aracının nakit akışında doğrulanır – rayiç değerdeki iki değişim arasındaki beklenen oran aralığı % 80 ila % 125’dir. Etkinlik,  üç ayda bir, hem geleceğe (gelecek nakit akışlarının iskontosu) hem de geçmişe yönelik (geçmiş dönemde kaydedilen işlemler) bazda ölçülür. Eğer etkinlik yukarıda tanımlanan aralığın dışında kalıyorsa, riskten koruma muhasebesine devam edilmez. 
• Rayiç değerin riskten korunması
Kendi faaliyetleri içinde, uzun vadeli faiz oranlarındaki oynamalara karşı, sabit oranlı finansal varlık ve yükümlülükleri (özellikle krediler, borçlar, menkul değerler ihraçları ve sabit getirili menkul değerler) riskten korumak için Grup, esas olarak faiz oranı takasları (swapları) şeklinde, rayiç değer koruma araçları  kullanmaktadır
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